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1. INTRODUCCION.

En el Grupo Banca March, tnico grupo bancario espafiol de propiedad 100% familiar
desde sus origenes, con un modelo de negocio singular y diferenciado, la sostenibilidad
forma parte de su filosofia de negocio desde sus comienzos, hace casi 100 afios. Una
vision de largo plazo que la cuarta generacion de la familia contintia manteniendo hoy, y
en la que valores como la confianza, la cercania, la responsabilidad y el compromiso con
las siguientes generaciones han sido, son y seran una prioridad.

EL Grupo es plenamente consciente de que el sector financiero tiene una gran capacidad
de influencia en la sociedad y en el desarrollo econémico y de que, por tanto, sus
actuaciones pueden generar un impacto que debe ser medido para lograr que se alcancen
los objetivos establecidos.

Esto requiere de una gestién que contribuya a un modelo econémico integrador,
sostenible y rentable para los grupos de interés con los que el Grupo se relaciona. Para
ello, se debe alcanzar un equilibrio en el que los criterios de rentabilidad/riesgo/liquidez
se combinen con los criterios ASG (ambientales, sociales y de gobierno), para una mejor
toma de decisiones de inversién y para un mejor asesoramiento financiero.

Este compromiso, base de su filosofia centenaria, ha determinado que el Grupo Banca
March quiera estar plenamente alineado con el Plan de Accion de la Comisién Europea
para la financiacién de un crecimiento sostenible. Esta iniciativa de la Unién Europea,
publicada en marzo de 2018 y revisada en julio de 2021, se une al Acuerdo de Paris
sobre el Cambio Climatico y a la Agenda 2030 de las Naciones Unidas para el Desarrollo
Sostenible, buscando establecer las estrategias necesarias para que el sistema financiero
respalde la agenda de la Union Europea relativa al clima y el desarrollo sostenible.

Como parte de dicho Plan de Accién, los reguladores europeos publicaron el Reglamento
(UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019,
sobre la divulgacién de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros (Reglamento de divulgacién o SFDR).

Dicho reglamento constituye el marco de la presente Politica de Integracion de Riesgos
de Sostenibilidad (en adelante, la “Politica”), cuyo objetivo es aportar una mayor
transparencia a los clientes sobre la consideracién de los riesgos ASG o riesgos de
sostenibilidad en el proceso de toma de decisiones de inversion y en el asesoramiento
que lleva a cabo el Grupo Banca March.

2. MARCO NORMATIVO.

La presente Politica tiene por objeto dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 3°
del Reglamento de Divulgacion o SFDR, segun el cual los participantes en los mercados
financieros publicaran en sus sitios web informacién sobre su politica de integraciéon de
los riesgos de sostenibilidad en su proceso de toma de decisiones de inversion, y, por su
parte, los asesores financieros publicaran en sus sitios web informacion sobre esa misma
politica en relacién con su asesoramiento sobre inversiones o seguros.

En el Grupo Banca March, tienen la consideracion de participantes en los mercados
financieros o la de asesores financieros las siguientes sociedades:

a. Son participantes en los mercados financieros Banca March -en cuanto
presta el servicio de gestién discrecional de carteras (GDC)-, March AM,
March Vida -en cuanto ofrece productos de inversion basados en seguros- y
March Private Equity.

b. Es asesor financiero Banca March, en cuanto presta el servicio de
asesoramiento en materia de inversién y de seguros.



EL principal propésito del Grupo Banca March a la hora de integrar los riesgos de
sostenibilidad es que sus clientes alcancen sus objetivos financieros a la vez que
contribuyan, con sus inversiones, a afrontar los grandes retos que la sociedad tendra
planteados en las préximas décadas. Se trata de esta forma de cumplir con su
responsabilidad fiduciaria, y de mantener y construir el patrimonio de sus clientes
incrementando las ratios de rentabilidad, al tener en cuenta tantos los riesgos financieros
como los riesgos ASG.

Todo ello, sin perjuicio de cualquier otro texto normativo que los supervisores aprueben
en lo sucesivo y que pueda requerir la consiguiente modificacion de la presente Politica.

3. ALCANCE

La Politica se aplicara a las siguientes entidades del Grupo Banca March, asegurando
que todas nuestras estrategias se gestionan con una misma filosofia y tienen una mision
comun en lo que se refiere a la consideracion de la sostenibilidad:

a. Banca March, en la prestacién de los servicios de GDC y de asesoramiento
en materia de inversion y de seguros.

b. March AM y March Private Equity, en la toma de decisiones de inversion
para todos los productos financieros que gestionan.

c. March Vida, en la toma de decisiones de inversion para los productos de
inversion basados en seguros.

El marco establecido por la Politica constituye la base de su metodologia de gestién de
los riesgos de sostenibilidad, que busca incorporar la informacién extra-financiera en los
procesos de toma de decisiones de inversién y de asesoramiento, con el fin Ultimo de
mejorar la gestion del riesgo y aprovechar nuevas oportunidades.

Esta Politica se encuadra en el marco de la Politica general en materia de Sostenibilidad,
aprobada por el Consejo de Administracion de Banca March en su reunion de fecha 24 de
mayo de 2022, y se complementa con otras politicas relativas a la sostenibilidad, tales
como la Politica de Implicacién y la Politica Retributiva del Grupo Banca March.

4. DEFINICIONES.

A efectos del proceso de integracion de riesgos de sostenibilidad, es necesario partir de
las siguientes definiciones:

Factores de sostenibilidad o ASG: toda aquella informacion relacionada
con criterios extra-financieros, y en particular, con cuestiones o condiciones
medioambientales, sociales y de gobierno, que pueden resultar determinantes
durante el proceso de toma de decisiones de inversion. Estos factores se
encuentran clasificados en las siguientes categorias:

- Ambientales (A): el impacto de una compafiia o entidad en relacién
al medioambiente y el entorno natural. Suelen tener en cuenta
cuestiones como la medicién de la huella de carbono de la empresa,
la escasez y gestion eficiente de recursos, el uso de energias limpias,
o el impacto en la biosfera, entre otros.

- Sociales (S): factores relacionados con la gestién de la compafiia
hacia las personas que se puedan ver afectadas por su actividad
(desde empleados o proveedores, hasta el conjunto de la sociedad).



- Gobierno (G): relacionados con la gestion y liderazgo de la compafifa,
politicas internas, retribucion de los directivos, controles internos,
etc.

Riesgo ASG: cualquier acontecimiento o condicion medioambiental, social o
de gobernanza que, de llegar a producirse, puede generar un impacto material
negativo, real o posible, sobre el valor de la inversién.

Integracién de riesgos de ASG: proceso a través del cual se analiza, junto con
los riesgos financieros tradicionales, la informacién sobre los factores ASG
en el proceso de toma de decisiones de inversién, para identificar y valorar
posibles riesgos ASG, y con ello, adoptar una decisién respecto a si se invierte
o se recomienda un determinado activo.

Dicha integracion ofrece una mayor visién de los factores que pueden afectar
a la relacion rentabilidad-riesgo de sus inversiones, lo que permite adoptar
decisiones de inversién o recomendaciones mas informadas.

5. ASPECTOS GENERALES DE ACTUACION.

La Politica parte de la firme creencia de que el Grupo Banca March, actuando en el
mejor interés del cliente, ha de asegurar la integracidn de factores ASG en su proceso de
toma de decisiones de inversién y de asesoramiento, aportando un valor afiadido sobre
el analisis financiero tradicional. Con ello, se pretende mejorar la gestiéon de riesgos y
la identificacion de oportunidades de inversion, permitiendo una adopcién de decisiones
mas informadas.

Para alcanzar este objetivo y en lo que respecta a las inversiones, el Grupo Banca March,
partiendo de la existencia de una gran variedad de circunstancias que pueden ser tenidas
en cuenta a la hora de considerar que una inversién integra o considera factores ASG,
unida a las especialidades propias de cada industria, sector o actividad, ha establecido
un proceso para identificar y evaluar los riesgos de sostenibilidad e integrarlos en el
proceso de toma de decisiones de inversién y de asesoramiento.

Laintegracion de la sostenibilidad abarca todas las fases que forman parte del proceso de
inversion, tanto la toma de decisiones en el marco de la gestion de productos financieros
y carteras de clientes, como cuando se presta el servicio de asesoramiento en materia
de inversién.

El Grupo Banca March, en su proceso de toma de decisiones de inversion y de
asesoramiento, ha definido las siguientes cuatro etapas para la integracion de los riesgos
y oportunidades de los factores de sostenibilidad.

Etapa 1- Obtencién de la informacién ASG.

El primer paso para una correcta integracion ASG es contar con informacién adecuada
sobre los factores y riesgos de sostenibilidad de los activos en los que se quiere invertir.

Para ello, se podra obtener esta informacion a través de los proveedores de datos ASG
contratados a estos efectos, o bien de forma interna, a través de trabajos de analisis
internos de las compafiias o de la informacion suministrada por los propios emisores o
sociedades gestoras de productos financieros.

La informacion obtenida por las diferentes fuentes de informacién podra ser tanto
cuantitativa (i.e. ratings o scores ASG) como cualitativa (i.e. politicas de sostenibilidad
de las compafiias), siendo ambas fuentes complementarias, aunque su utilizacién se
realizarad en funcion de la tipologia de activo en el que se quiera invertir o que se quiera
recomendar.



Etapa 2 - Metodologia de valoracién de la informacién ASG.

Una vez se disponga de informacion ASG, se aplicaran una serie de parametros y umbrales
que determinaran si un activo es apto para la inversién de acuerdo con su exposicion al
riesgo de sostenibilidad.

Estos criterios se aplicaran a todos aquellos activos sobre los que se disponga de
informacion suficiente para valorar sus riesgos ASG y tomar una decision de inversion
adecuada al respecto, y podran variar en funcién de los distintos tipos de activos y sobre
las distintas tematicas de inversion.

Para aquellos activos sobre los que no se disponga de informacion en materia de
sostenibilidad o esta se considere insuficiente, se limitara el analisis al financiero
tradicional por no ser factible realizar una valoracién informada vy, por ello, adecuada,
de los riesgos ASG en el proceso de toma de decision de inversion y de asesoramiento.

En funcion de la valoracion que se haga de los riesgos ASG y del cumplimiento o no de
dichos umbrales se decidira si es conveniente o no invertir en un determinado activo.

Ademas, en funcion del grado de sostenibilidad del producto financiero o cartera de
que se trate, se decidira si ademas de esta valoracién de riesgos de sostenibilidad se
aplica alguna de las estrategias de inversion sostenible existentes, como pueden ser
la discriminacién positiva, la discriminacién negativa, best-in-class, engagement,
exclusiones especificas o la inversién de impacto, para que, junto con el cumplimiento
de los requerimientos normativos en vigor, se pueda calificar al producto financiero o
cartera gestionada como “sostenible”.

Etapa 3 - Toma de decisién.

Una vez se ha llevado a cabo el andlisis extra-financiero, y de acuerdo con los resultados
y conclusiones obtenidas, correspondera a la persona u érgano responsable adoptar la
decision de inversion sobre la determinacion de los activos que compondran:

- las carteras gestionadas;
- la lista de productos recomendados;

- la cartera de lIC y otros productos y vehiculos gestionados.

Etapa & - Control y seguimiento.

Una vez se ha seleccionado y acordado invertir en un determinado activo, se procedera
a realizar un control y seguimiento continuo sobre la evaluacion de los riesgos ASG de
dicho activo, para asegurar una correcta diversificacion y evitar la exposicion a riesgos
ASG no intencionada.

Para ello, se ha establecido una metodologia para realizar un control de los riesgos de
sostenibilidad de las inversiones.

La finalidad de esta metodologia de seguimiento y control es la de identificar posibles
desviaciones respecto los parametros o umbrales ASG definidos internamente, asi como
en las estrategias de inversion, y reportarlos, en su caso, a las personas responsables,
para que asi puedan adoptar las decisiones pertinentes y, en su caso, solventar las
desviaciones.



6. GOBIERNO DE LA INTEGRACION DE RIESGOS
ASG.

La presente Politica ha sido aprobada por el Consejo de Administracion, a propuesta
del Comité de Direccion y previo informe favorable de la Comision de Nombramientos,
Sostenibilidad y Gobierno Corporativo. Ademas del Consejo de Administracion, que
vigilara su cumplimiento, tienen atribuidas funciones relacionadas con esta Politica los
siguientes 6rganos de Banca March:

La Comisién de Nombramientos, Sostenibilidad y Gobierno Corporativo, a
la que correspondera informar las propuestas de modificacion de la Politica y
evaluar y revisar periédicamente su cumplimiento.

El Comité de Direccién, que elevara al Consejo de Administracion las propuestas
de modificacion de la Politica y velara por su efectivo cumplimiento, adoptando
a tal efecto cuantas medidas sean precisas.

El Comité de Sostenibilidad, que sometera al Comité de Direccion las propuestas
de modificacién de la Politica y adoptara o propondra a dicho Comité cuantas
medidas sean preciosas para el efectivo cumplimiento de la Politica.

En el caso de March AM, March Private Equity y March Vida, sus respectivos Consejos
de Administracién determinaran las funciones que, sin perjuicio de las atribuidas por esta
Politica a los 6rganos de Banca March, corresponderan a los 6rganos internos de cada
una de dichas sociedades.

Modelo de las tres lineas de defensa.

La integracion y gestién de los riesgos ASG en el proceso de toma de decisiones de
inversion y de asesoramiento se realizara conforme al modelo de las tres lineas de
defensa.

Las funciones y responsabilidades que se establecen a continuacién son también
aplicables a cada una de las lineas de defensa de las entidades adheridas a la Politica.

En la primera linea de defensa, todas las unidades de negocio involucradas
en la prestacion de los servicios de GDC o de asesoramiento o en la gestidn
de productos financieros tendran la responsabilidad de aplicar la presente
Politica.

En la segunda linea de defensa, la Unidad de Control Global de Riesgos de
Banca March y las unidades de control interno de las demas sociedades se
encargaran de verificar la aplicacién de los parametros y umbrales definidos
en la presente Politica.

Por su parte, la Unidad de Cumplimiento Normativo revisara periédicamente
la adecuacién del contenido de la presente Politica con el marco normativo
en vigor, proponiendo al Comité de Sostenibilidad las modificaciones de la
Politica que a tal fin sean precisas.

En la tercera linea defensa, la Unidad de Auditoria Interna supervisara la eficacia
del sistema de control interno de los riesgos ASG.

En el caso de March AM, March Private Equity y March Vida, sus respectivos Consejos
de Administracion determinaran las funciones que, sin perjuicio de las atribuidas por esta
Politica a los érganos de Banca March, corresponderan a los érganos internos de cada
una de dichas sociedades.



7. PUBLICACION.

En la web corporativa de Banca March (https://www.bancamarch.es/es/) se publicara
informacion sobre esta Politica, de manera suficientemente destacada y facilmente
accesible.

8. REVISION.

La presente Politica sera revisada peridédicamente, y en todo caso con caracter anual, en
respuesta a las necesidades y tendencias que le afecten, viéndose reflejado en proximas
revisiones.

9. APROVACION.

La presente Politica ha sido aprobada por el Consejo de Administracién en su reunion de
fecha 22 de noviembre de 2022.



IA BancaMarch

Palma de Mallorca
Av. Alexandre Rosselld, 8
07002 Palma de Mallorca

971779 1M
bancamarch.es



