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1. REQUERIMIENTOS GENERALES DE INFORMACION.
1.1. Introduccioén.

Desde 1 de enero de 2014 la solvencia de las de8di@nancieras esta regulada por el
Reglamento 575/2013 y la Directiva 2013/36/UE dmilld&mento Europeo y del Consejo,
ambos del 26 de junio de 2013, que incorporan eton@ormativo de Basilea Il (BIS I1lI)
en la Unidén Europea. Durante el 2014 se realizdrdasposicion de estos cambios
normativos internacionales. En este sentido, edd@gunio de 2014 se aprobo la ley
10/2014, de ordenacién, supervision y solvencierdalades de crédito. En la Circulares
2/2014 y 2/2016 del Banco de Esparia se ejercitaiommgs regulatorias en relacion con los
requerimientos durante el periodo transitorio d& Bl

El presente informe constituye el documento ‘Infacidn con Relevancia Prudencial’
establecido en el articulo 85 de la citada ley AD42 cuyo objetivo es el cumplimiento de
los requisitos de divulgacion de informacion al caglo que han sido establecidos por el
Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de juni®@E3 a través del reglamento
575/2013 sobre los requisitos prudenciales denéidagles de crédito y las empresas de
inversion. La informaciéon contenida en el informdjuato cumple con los requisitos
contemplados en el reglamento (UE) 575/2013.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 85 deela 10/2014, de 26 de junio, este
informe ha sido elaborado con periodicidad anuallpdireccion General Financiera y
aprobado por el Consejo de Administracion celebremio fecha 29 de mayo de 2018,
previo examen de la Comisién de Auditoria.

Determinada informacion requerida por la normaginavigor que debe ser incluida en este
informe se presenta, de acuerdo con dicha normat¥erenciada a las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Banca March del ejercicior pstar alli contenida y ser
redundante con la misma, y que pueden ser conasltad la pagina web del Banco
(www.bancamarch.es), en los registros oficialetadeomision Nacional del Mercado de
Valores y en el Registro Mercantil. Asimismo, estaformacion con relevancia
prudencial” puede ser consultada en la web del ®anc

1.2. Definiciones conceptuales y descripcion deipg@rPrudencial de Entidades de Crédito
Banca March.

Los datos de este informe se refieren al Grupodimable de entidades de crédito Banca
March.

El perimetro de todas las sociedades que formda gar Grupo Banca March se incluyen
en la nota 5 de las Cuentas Anuales Consolidad&3rdpo.

A efectos de lo dispuesto en la normativa comuaitagente, Directiva 2013/34/UE, de
26 de junio de 2013, articulo 2 y 22 (DefinicioneRequisito de preparacion de estados
financieros consolidados, respectivamente), exiateGrupo’ de sociedades cuando una
entidad dominante ejerce el control, directo orextp, respecto el resto de las entidades
(dependientes), es decir, si la empresa en cugst@redad matriz):

a) tiene la mayoria de los derechos de voto de lasmristas 0 socios de otra empresa
(empresa filial);

b) tiene el derecho de designar o cesar a la mayeriasdmiembros del érgano de
administracion, de direccion o de supervision detia empresa (empresa filial) y
es al mismo tiempo accionista 0 socia de esa eaipres
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c) tiene el derecho a ejercer una influencia dominaotee una empresa (empresa

filial), de la que es accionista 0 socia, en virtigdun contrato celebrado con ella o
en virtud de sus estatutos o de una clausula tmtatule esa empresa, cuando el
Derecho del que dependa la empresa filial permita quede sujeta a tales
contratos o clausulas estatutarias.

Las principales diferencias relativas al perimegra los métodos de consolidacion
aplicados a efectos de la elaboracion de la infoi@nadel Grupo Banca March contenida
en el presente informe (Grupo Prudencial), y atetede la elaboracion de las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Banca March (Gruposd&@idado), se resumen a
continuacion:

1.

2.

3.

Para la elaboracion de las cuentas anuales coadafiddel Grupo Banca March,
todas las entidades filiales (empresas controlpdasa sociedad matriz) han sido
consolidadas por el método de integracion global.

A efectos de solvencia, aquellas entidades filialependientes con diferente
actividad a la de entidad de crédito o la de enapdesinversion tal y como se
definen en la Directiva 2013/36/UE y en el ReglalndE) 575/2013, ambos de
26 de junio de 2013, se valoran mediante el méteda participacion.

Con anterioridad, y de acuerdo con la Circular @&80a consolidacion prudencial
se exigia a nivel del grupo horizontal y con lagnacion global de Corporacién
Financiera Alba. Sin embargo, desde diciembre dE3 20 de acuerdo con el
articulo 18 del Reglamento (UE) 575/2013, se hasidenado mas oportuna la
consolidacion del grupo vertical y el Banco de MEspeha autorizado la
consolidacion proporcional de la participacién den®& March en Corporacion
Financiera Alba.

En el cuadro adjunto se pueden observar de maremamida los perimetros de
consolidacion del Grupo Prudencial y de Grupo Clidado:



Perimetro PRUDENCIAL:

BANCA MARCH

CORPORACION MARCHCANARIAS IGALCA
FINANCIERA ALBA 100% 100%
o N :
20,02@ Int. Global Int. Global
Int. Proporcional
— o ARTA PARTNERS ALBA EUROPE EUSKALTEL MARCH GESTION DE MARCHASSET
PENSIONES MANAGEMENT
18,96% 12,06% 81% 100% 1,00% 100% 100%
Puesta en equivalencia Puesta en equivalencia Int. Global Int. Global Puesta en equivalencia Int. Global Int. Global

EBRO FOODS INDRA SISTEMAS ARTA CAPITAL INMOBILIARIO
12,00% 10,52% 81% — 100% 10,00% 100% 100%
Puesta en equivalencia Puesta en equivalencia Int. Global Int. Global Puesta en equivalencia Int. Global Int. Global Puesta en equivalencia

ALBA PATRIMONIO

CIEAUTOMOTIVE

MARCHINMUEBLES

MARCHPATRIM ONIOS

INM. MARHIGAL
75%

C.E. EXTREMADURA

DEYA CAPITAL

DEYA CAPITAL IV

PARQUES REUNIDOS

MARCH DE INVERSIONES

PRODUCCIONES PRINVER
74%

VISCOFAN
1,32% 101% 100% 100% 20,01% 100%
Puesta en equivalencia VR contra PyG Int. Global Int. Global Puesta en equivalencia Int. Global Int. Global
MECALUX Alvinesa PRINVER 43 MARCHVIDA
24,38% 16,83% 100% 100%
Int. Global Puesta en equivalencia

VR contra PyG

IN STORE MEDIA GROUP
18,89%
VR contra PyG

T RRG HOLDING LTD
(antes Ros Roca)
7,50%

VR contra PyG

PANASA
26,50%
Act. no corrientes
mant. para la venta

VR contra PyG

GASCAN
40,29%
Puesta en equivalencia

SATLINK
28,07%
Puesta en equivalencia

MARCH INTERNATIONAL ARG BARGIA
ISSUANCES )
100% 75% 100%
Int. Global Puesta en equivalencia Puesta en equivalencia

BANCO INVERSIS NET

MARCHJLT-RE
100%

ASERPLAN
100%
Puesta en equivalencia

100%
Int. Global Puesta en equivalencia
INVERSIS GESTION
100%
Int. Global
INTEGRACION GLOBAL

INTEGRA CION PROPORCIONAL
PUESTA EN EQUVALENCIA

VR CONTRA PyG
ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

CAMARENA
100%
Puesta en equivalencia




Perimetro PUBLICO:

BANCA MARCH

CORPORACION
FINANCIERA ALBA MARCHJS:(Q/’:ARIAS IGJ:;(;UA
20028 Int. Global Int. Global
Int. Global nt. Globa nt. Globa
ACERINOX BME ARTA PARTNERS ALBA EUROPE EUSKALTEL el Sy Sl
PENSIONES MANAGEMENT
18,96% 12,06% 81% 100% 11,00% 100% 100%
Puesta en equivalencia Puesta en equivalencia Int. Global Int. Global Puesta en equivalencia Int. Global Int. Global
ALBA PATRIM ONIO
EBRO FOODS INDRA SISTEMAS ARTA CAPITAL INM OBILIARIO CIEAUTOMOTIVE MARCHINM UEBLES MARCHPATRIMONIOS INM. MARHIGAL
12,00% 10,52% 81% — 100% — 10,00% 100% 100% 75%
Puesta en equivalencia Puesta en equivalencia Int. Global Int. Global Puesta en equivalencia Int. Global Int. Global Int. Global
VISCOFAN C.E.EXTREMADURA DEYA CAPITAL DEYA CAPITAL IV PARQUES REUNIDOS MARCHDE INVERSIONES MARCHVIDA
1,.32% 1,01% 100% 100% — 20,01% 100% 100%
Puesta en equivalencia VR contra PyG Int. Global Int. Global Puesta en equivalencia Int. Global Int. Global
MECALUX Alvinesa PRINVER 43 PRODUCCIONES PRINVER
24,38% — — 16,83% 100% 74%
VR contra PyG VR contra PyG Int. Global Int. Global
IN STORE MEDIA GROUP ENERGYCO Il WLt TS MARCH-JLT BAROJA
ISSUANCES )
18,89% — — 40,29% 100% 75% 100%
VR contra PyG Int. Global Int. Global Int. Global
Int. Global
TRRGHOLDING LTD SATLINK BANCO INVERSIS NET MARCHJLT-RE ASERPLAN
(antes Ros Roca)
750% — — 28,07% 100% — 100% — 100%
VR contra PyG Int. Global Int. Global Int. Global Int. Global
Gt INVERSIS GESTION CAMARENA
26'500/? — 100% — 100%
Act. no corrientes
Int. Global Int. Global
mant. para la venta
INTEGRACION GLOBAL
PUESTA EN EQUIVALENCIA
VR CONTRA PyG

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA



A continuacion se detallan las principales difer@ncelativas a los distintos métodos de
consolidacion aplicados entre el Grupo Prudengah el que se presenta la informacién
contenida en este informe, y el Grupo Consolidado:

- En la elaboracién de las cuentas anuales consabdde Banca March Consolidado,
todas las empresas dependientes se han consoligalidtando el método de
integracion global.

- A efectos de la aplicacidon de los requisitos deesatia, en la informacion consolidada
correspondiente al Grupo Prudencial, se han calaii mediante la aplicacion del
método de integracién global las sociedades depetedi que son, a su vez, no
pertenecientes al Grupo Corporacion Financiera,Alltae son las siguientes:

Sociedad Actividad

Banco Inversis, S.A. Banca

Igalca, S.A. Inversion inmobiliaria
Prinver 43, S.L. :vae()rz:ﬁgr;r; bienes mobiliarios e
Producciones Prinver, S.L. Produccién cinematogréfica
March International Issuances, S.A Sociedad de emisiones
March Asset Management, S.A. Gestora de 1.I.C.

March Gestién de Pensiones, S.A. Gestora de F.P.

March de Inversiones, S.A. Inversion inmobiliaria
March Inmuebles, S.A. Inversién inmobiliaria
March Patrimonios, S.A. Inversién inmobiliaria
March Servicios Inmobiliarios de Canarias, S.A. Inversién inmobiliaria

- Las sociedades del subgrupo Corporacion FinancMba se han consolidado
proporcionalmente a efectos del calculo del raticapital del Grupo:

Sociedad Actividad

Art4 Capital, S.A. Gestora Capital Riesgo
Arta Partners, S.A. Inversidon inmobiliaria

Deya Capital, S.C.R. Sociedad de Capital Riesgo
Deya Capital IV, S.C.R. Sociedad de Capital Riesgo
Alba Patrimonio Inmobiliario, S.A.U. Inversion inmobiliaria

Alba Europe, SARL Inversién inmobiliaria
Corporacién Financiera Alba, S.A. Inversiéon inmobiliaria

Adicionalmente, el subgrupo Corporacién Financiiza ostenta participacion en las
sociedades Energyco Il, S.A. y Grupo Satlink, §ue se debido a la naturaleza de sus
actividades (no relacionada con la de entidad éditoro empresa de inversion) se han
consolidado por el método de la participacion:

Sociedad Actividad
Energyco Il, S.A. Distribucion de gas propano

Soluciones tecnolégicas sector

Grupo Satlink, S.L.
pesquero

- Las entidades del Grupo con diferente actividacd ad entidad de crédito o la de
empresa de inversion se han valorado en el GrupdeRcial mediante la aplicacion
del método de la participacion:



Sociedad Actividad

March Vida Seguros y Reaseguros, S.A. Seguros de vida
Inmobiliaria Marhigal, S.L. Promocién inmobiliaria
March JLT Correduria de Seguros, S.A. Correduria de Seguros

A continuacion, y tal como se prevé en el Anexell Beglamento de Ejecucion (UE)
1423/2013 de la Comisién, se presenta una conditiaentre el Balance Publico y el
Balance a efectos de la normativa de solvenciaadeehtidades de crédito (Balance
Prudencial) a 31 de diciembre de 2017. Con ellpre¢ende comparar la informacién
contable que se publica en las Cuentas Anuales oidadas con la informacion

regulatoria que se muestra en este informe.

CONCILIACION BALANCE RESERVADO PRUDENCIAL CON BALANCE PUBLICO CONSOLIDADO

RESERVADO | ENTIDADES | OTRAS AJUSTES Y VARIACION PUBLICO

En miles de euros PRUDENCIAL | DE SEGUROS | ENTIDADES | ELIMINACIONES | PERIMETRO | CONSOLIDADO
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista 1.335.733 - 17.029 - 106.046 1.458.808
Activos financieros mantenidos para negociar 183.999 - - 126.093 310.092
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 34.105 7.600 5.872 - 117.702 165.279
Activos financieros disponibles para la venta 2.479.968 568.610 2732 - - 3.051.310
Préstamos y partidas a cobrar 9.171.465 668.281 38.580 (675.139) 303.182 9.506.369
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 117.648 105.679 - - 134.454 357.781
Derivados - contabilidad de coberturas 129.221 - - - - 129.221
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con

cobertura del riesgo de tipo de interés 22 - - - 22
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 606.672 - (25.476) (64.082)] 1.864.180 2.381.294
Activos amparados por contratos de seguro o reaseguro - 881 - - - 881
Activos tangibles 215.776 6 44.020 2.887, 186.283 448.972
Activos intangibles 51.189 - 68.715 368 8.150) 128.422
Activos por impuestos 206.849 305 2.180 52 134.723 344.109
Otros activos 124.637 367 9.632 (2.245) 333 132.724
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado

como mantenidos para la venta 134.247 - - - 70.679 204.926
TOTAL ACTIVO 14,791.531| 1.351.729 163.284 (738.159)] 3.051.825 18.620.210
Pasivos financieros mantenidos para negociar 116.185 - - - - 116.185
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 2.855 - - - - 2.855
Pasivos financieros a coste amortizado 12.585.739 1.484 83.878 (676.407) (6.460) 11.988.234
Derivados - contabilidad de coberturas 28.450 - - - - 28.450

Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con
cobertura del riesgo de tipo de interés - - -
Pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro 1.253.308 - 2.522 - 1.255.830

Provisiones 106.451 15.080 109 - 839 122.479
Pasivos por impuestos 31.111 10.973 27.480 (52) 27.868 97.380
Capital social reembolsable a la vista - - - - - -

Otros pasivos 125.258 22 11.892 (4.767) 4.923 137.328

Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta - - - - - -
TOTAL PASIVO 12.996.049|  1.280.867 123.359 (678.704) 27.170 13.748.741

Fondos propios 1.781.973 55.295 6.618 (48.275) (87.666) 1.707.945
Otro resultado global acumulado 13.510 15.567 6 (15.572) - 13,511
Intereses minoritarios [participaciones no dominantes] (1) - 33.301 4392] 3.112.321 3.150.013
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.795.482 70.862 39.925 (59.455)[  3.024.655 4.871.469
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 14.791.531] 1.351.729 163.284 (738.159)| 3.051.825 18.620.210)

2. POLITICAS Y OBJETIVOS DE GESTION DE RIESGOS.

La informacion relativa a las politicas y objetivds gestion del riesgo de crédito, de
mercado y estructural de tipos, de liquidez, operat y tecnoldgico, de cumplimiento
legal, reputacional y estratégico y de negocio lgugormativa requiere que sea facilitada
al mercado puede ser consultada en la Nota 7 Menaoria Consolidada integrante de las
Cuentas Anuales consolidadas del Grupo Banca Migtkjercicio 2017, disponible en
la web del Banco en la forma indicada.



3. RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES.

3.1. Resumen de las principales caracteristicasgiciones de los elementos computados
COMO recursos propios.

A efectos del calculo de sus requerimientos dersesupropios minimos, el Grupo
Prudencial considera como fondos propios los elépsatefinidos como tales, teniendo en
cuenta las correspondientes deducciones estaldeeidalas normas: capital de nivel
ordinario 1 CET1) y capital de nivel 2Tier2).

El CET1 se constituye con los elementos de recysmsios de mayor calidad, una vez
aplicados los filtros prudenciales previstos poapéicacion progresiva de Basilea lll. Las
deducciones de CET1, tras la aplicacion de lostdsnregulatorios establecidos, vy
considerando también la implementacion gradual pregé la norma, minoran dichos

elementos. Los elementos computables como CETlosdondos propios (capital, prima

de emisidon, reservas) y los ajustes por valora@Omputables de acuerdo con la
normativa y el periodo transitorio. A la fecha dealizacion de la declaracion los

resultados del ejercicio 2017 no se computan ypearporaran al computo de los recursos
propios cuando los mismos sean aprobados.

El capital de nivel 2 se caracteriza por preseatagrado de permanencia y estabilidad
menor que los recursos propios basicos. Los conmpesmede l0os recursos propios de
segunda categoria incluye la cobertura genéridasiévencias.

A continuacion se presenta un resumen de los m@Eupsopios computables, los
requerimientos de capital y el ratio total de cpiésultante de la aplicacion de la norma a
31 de diciembre de 2017. Asimismo se incluyen Bxsirsos propios computables, los
requerimientos de capital y el ratio total de cdpiésultante si se computase el resultado
del ejercicio (neto de dividendos) a 31 de diciesrde 2017 (en miles de euros):

Reglamento (UE) 575/2013,
con incorporacién del
Reglamento (UE) 575/2013 o
resultado del ejercicio (neto

de dividendos)

CET 1 1.499.307 19,07% 1.636.526 20,82%
Recursos propios basicos (Tier 1) 1.499.307 1.636.526
Recursos propios de segunda categoria (Tier 2) 22.288 22.288
Recursos propios totales (Tier Total) 1.521.595 19,36% 1.658.814 21,10%
Excedente de CET 1 870.489 1.007.708
Excedente de recursos propios totales 892.777 1.029.996
Requerimientos minimos de recursos: 628.818 628.818
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3.2. Importe de los Recursos Propios.

A continuacion se presenta el detalle al 31 deedibre de 2017 de los recursos propios
computables del Grupo Prudencial, que suman 1.92Irbles de euros:

1 Fondos propios (010)
1.521.595
1.1 Capital de nivel 1 (015)
1.499.307
1.1.1 Capital de nivel 1 ordinario (020)

1.499.307

1.1.1.1 Instrumentos de capital admisibles como capital de nivel 1 ordinario (030) 31.963

1.1.1.1.1 Instrumentos de capital desembolsados (040) 29.159

Del cual: Instrumentos de capital suscritos por las autoridades publicas en situaciones de urgencia (045)
1.1.1.1.2 Partida pro memoria: instrumentos de capital no admisibles (050)

1.1.1.1.3 Prima de emision (060) 2.804
1.1.1.1.4 (-) Instrumentos propios de capital de nivel 1 ordinario (070) -
1.1.1.1.4.1 (-) Tenencias directas de instrumentos de capital de nivel 1 ordinario (080)

1.1.1.1.4.2 (-) Tenencias indirectas de instrumentos de capital de nivel 1 ordinario (090)

1.1.1.1.4.3 (-) Tenencias sintéticas de instrumentos de capital de nivel 1 ordinario (091)

1.1.1.1.5 (-) Obligaciones reales o contingentes de adquirir instrumentos propios de capital de nivel 1 ordinario

(092)

1.1.1.2 Ganancias acumuladas (130) 1.529.042
1.1.1.3 Otro resultado integral acumulado (180)

23.427
1.1.1.4 Otras reservas (200)

43.149
1.1.1.10 (-) Fondo de comercio (300) (69.885)
1.1.1.11 (-) Otros activos intangibles (340) (29.909)
1.1.1.12 (-) Activos por impuestos diferidos que dependan de rendimientos futuros y no se derivan de diferencias
temporales, deducidos los pasivos por impuestos conexos (370) (42.625)
1.1.1.14 (-) Activos de fondos de pensiones de prestaciones definidas (390) @)

21

1.1.1.16 (-) Exceso de los elementos deducidos del capital de nivel 1 adicional con respecto al capital de nivel 1 adicional
(véase 1.2.10) (440) (5.982)
1.1.1.26 Otros ajustes transitorios del capital de nivel 1 ordinario (520)

20.148

1.1.2 Capital de nivel 1 adicional (530)
1.2 Capital de nivel 2 (750)
22.288
1.2.6 Ajustes por riesgo de crédito general por el método estandar (920)
22.288
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4. REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS MINIMOS.
4.1. Requerimientos de recursos propios minimosiesgo de crédito.

A continuacién se presenta el importe de los remientos de recursos propios minimos
del Grupo Prudencial por razon del riesgo de avédit31 de diciembre de 2017, que
suman 554.448 miles de euros, calculado, para waaale las categorias a las que se ha
aplicado el método estandar, como un 8% de lass@ipones ponderadas por riesgo:

1.1 Importe de las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito, contraparte y dilucién y 6.930.603
1.1.1 Método estandar (050) 6.930.603
1.1.1.1 Categorias de exposicion del método estandar excluidas las posiciones de 6.930.603
1.1.1.1.01 Administraciones centrales o bancos centrales (070) 138.653
1.1.1.1.02 Administraciones regionales o autoridades locales (080)
1.1.1.1.03 Entes del sector publico (090) 25.573

1.1.1.1.04 Bancos multilaterales de desarrollo (100)
1.1.1.1.05 Organizaciones internacionales (110)

1.1.1.1.06 Entidades (120) 341.820
1.1.1.1.07 Empresas (130) 3.044.112
1.1.1.1.08 Exposiciones minoristas (140) 679.879
1.1.1.1.09 Exposiciones garantizadas con hipotecas sobre bienes inmuebles

(150) 1.045.480
1.1.1.1.10 Exposiciones en situacion de impago (160) 136.194
1.1.1.1.11 Partidas asociadas a riesgos especialmente elevados (170) 182.453
1.1.1.1.12 Bonos garantizados (180) 3.401

1.1.1.1.13 Exposiciones frente a entidades y empresas con evaluacion
crediticia a corto plazo (190)
1.1.1.1.14 Participaciones o acciones en organismos de inversion colectiva

(0IC) (200) 23.803
1.1.1.1.15 Instrumentos de renta variable (210) 869.856
1.1.1.1.16 Otras (211) 439.379

1.1.1.2 Posiciones de titulizacion seglin método estandar (220)
|1.1.1.2. De las cuales: retitulizacion (230)

4.2. Requerimientos de recursos propios minimosipsgo de contraparte y por riesgo de
posicion y liquidacién de la cartera de negociacion

Los requerimientos correspondientes a riesgo déamarte y entrega se encuentran ya
incluidos dentro de los requerimientos por riesgocdedito especificados en el punto
anterior. La exposicion total original de operaesrsujetas a riesgo de contraparte antes
de aplicar los factores de conversion asciendel@81627 miles de euros sobre una
exposicidn total original antes de aplicar los daes de conversion por riesgo de crédito y
contraparte de 16.457.685 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2017 los requerimientos pgesgo de precio por cartera de
negociacion y por materias primas del Grupo Prudéascienden a 9.367 y 48 miles de
euros, respectivamente.

4.3. Requerimientos de recursos propios minimosipsgo de cambio y de la posicion en
oro.

Al 31 de diciembre de 2017, los requerimientosaideirsos propios por razén de riesgo de
tipo de cambio del Grupo Prudencial suman 12.138sndlie euros.
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4.4. Requerimientos de recursos propios por riepgoacional.

Los requerimientos por riesgo operacional del Giapalencial calculados de acuerdo con
el método del indicador basico a 31 de diciembr2@l& son de 50.639 miles de euros.

4.5. Requerimientos por riesgo por ajuste de veidnedel crédito.

Los requerimientos por riesgo por ajuste de valéradel crédito del Grupo Prudencial a
31 de diciembre de 2017 son de 2.163 miles de euros

4.6. Procedimientos aplicados para la evaluacida deficiencia del capital interno.

De acuerdo con la normativa aplicable, el Grupod@mgial aplica una serie de
procedimientos de identificacion, medicion y ago@a de riesgos que, de manera
adicional al mantenimiento de los recursos propidsimos que se han indicado en los
apartados anteriores de este capitulo, le perrdiéinir y mantener un nivel de recursos
propios (el “Objetivo de recursos propios”) acorcen los riesgos inherentes a su
actividad, al entorno econémico en el que opela,gestion y control que realiza de estos
riesgos, a los sistemas de gobierno de los quemnis@ su plan estratégico de negocio y a
sus posibilidades reales de obtencion de mayooess@s propios, o o que es o mismo,
realiza una evaluacién de la suficiencia del camitizerno, tanto en el momento actual
como en el futuro proyectado en funcién de su pitawion.

En la evaluacion de su capital interno, el GrupadBncial aplica los siguientes
procedimientos relacionados con cada uno de ssgose

- Evaluacién de las necesidades de capital pagaids crédito: para la evaluaciéon de las
necesidades de capital por riesgo de crédito spleado el método estandar establecido
para el célculo de los requerimientos de recursg@igs minimos asociados a este riesgo.

- Evaluacién de las necesidades de capital pogaids concentracion de crédito: para la
evaluacion del capital por riesgo de concentradiércrédito se esta aplicando la opcion
simplificada, aplicando para ellos los indices dmcentracién sectorial e individual
establecidos por Banco de Espafia al efecto.

- Evaluacion de las necesidades de capital pogaiete mercado: para evaluar las
necesidades de capital por riesgo de mercado seutil@ado los métodos estandar
establecidos en la normativa para la estimaciolosleequerimientos de recursos propios
minimos asociados a este riesgo.

- Evaluacion de las necesidades de capital pagaieperacional: para la evaluacion de las
necesidades de capital derivadas de este riesgst&aplicando el método del indicador
bésico.

- Evaluacion de las necesidades de capital pogaie® tipo de interés estructural de
balance: para la evaluacion de las necesidadeapitalcasociadas a este riesgo se esta
aplicando la opcion simplificada.

- Evaluacién de las necesidades de capital pogaids liquidez: ElI Grupo Prudencial no
estima necesidades de capital asociadas a egge,ri@sa vez analizados su politica de
liquidez, sus sistemas de control de la liquidetiy planes de contingencia que ponen de
manifiesto que se disfruta de una situacion dedepiadecuada, no necesitando, por tanto,
requerimientos de capital para cubrir este riesgo.
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- Evaluaciéon de las necesidades de capital pos atesgos: las necesidades de capital
asociadas a otros riesgos distintos de los angsrise han estimado en un 5% de los
requerimientos de recursos propios totales del @Rnodencial estimados en funcion de
lo dispuesto en la normativa.

El capital total necesario del Grupo Prudenciahaestimado mediante la agregacion de
las necesidades de capital asociadas a cada rigsigmida de acuerdo con los métodos
antes indicados.

Adicionalmente, se realiza un seguimiento periddi® ratio de solvencia y como
elemento necesario para la toma de decisionemtieme&uenta las repercusiones sobre el
capital de las decisiones de negocio y estrategia.

La planificacion del capital del Grupo se realimaue escenario de normalidad (escenario
base) y en un escenario de estrés tanto macroecmm@mo de mercados (escenario
estresado).

Los supuestos utilizados en el escenario base son:

* Se obtienen unos beneficios estables procedentdasddistintas actividades que
desarrolla el Grupo (bancaria, gestiéon de fondegumms, alquiler inmuebles) asi
como por la evolucion favorable de las principaesgpresas participadas (Acerinox,
Ebro Foods, BME, Indra, Viscofan, Euskaltel).

» Pago de dividendos para los proximos tres ejemeicio
» Ligero aumento de la inversion crediticia en 2018%9 y leve disminucion en 2020.
* Aumento de la inversion en la cartera de parti@gatkl grupo Alba.

» Disminuciéon de la cartera de negociacion consofided linea con las politicas de
inversion del Grupo.

« Se mantiene el saldo de la cartera de renta fijeBaeca March, S.A., con un
incremento de la proporciéon de deuda soberana dabrartera total en 2018.
Incremento de la cartera de renta fija de Bancerbis.

* No se consideran variaciones significativas erséddos de depdsitos a plazo.

* Se presupuesta una disminucién del saldo en monao coonsecuencia de la
recuperacion economica y de los criterios de prcidean materia de concesion de
crédito del Banco.

Para realizar la prueba de resistencia, la unigaBstrategia de Banca March ha definido
un escenario macroeconémico muy adverso en undmdeizie 3 afios:

* En el escenario macroecondmico adverso, se ha stopuea situacion similar a la
peor crisis de las ultimas décadas en Espafias(cléscrédito; 2008 - 2010), aunque
teniendo en cuenta el mejor punto de partida adiigh economia espafola. Con este
escenario, se estima un freno brusco del PIB gseri@aa crecer un mero +1,2% este
aflo y que entraria en recesion al caer un -2,5%IBl en 2019, para después
mantenerse practicamente estancado en 2020 (+0,5%).
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* La inflacion se moderaria mas de lo previsto pat noeva bajada de los precios
energéticos pero sobre todo por la menor demarnelaan

* La caida de la actividad en los dos siguientes afiazados (2019 — 2020), llevaria
nuevamente a que se registraran incrementos @sdade paro, que se estiman a un
ritmo de aumento promedio similar al registradeekperiodo de la recesion del 2011
— 2013. Este aumento del desempleo elevaria lad@agaro nuevamente por encima
del 20% a partir del 2019.

e Para los precios de la vivienda se utiliza la @iéw del PIB del escenario adverso
para estimar en base a datos histéricos que lasoprée la vivienda registrarian
caidas en 2019 y 2020 del -9,5% y del -1,9% re@aoente. Asimismo, la
produccion industrial se frenaria en 2018 y erdranm terreno de contracciéon los

siguientes dos afos.

» Respecto a los tipos de interés, se asume una dasirédito generada por temor a la
rotura de la Unidon Monetaria (escenario 2011). apacidad de actuacién de BCE
seria limitada dado el actual entorno de bajostgminterés (tipo de refinanciacion al
0% y facilidad de depdsito en el -0,4%). No ob&@ICE bajaria la “refi rate” de 0 a
-25 pb para volver a subir a 0 en 2019 y hasta (88%2020. Esto implicaria un
descenso en la curva alemana y fuerte subida ohagpue riesgo periféricas.

* Enrelacion a la renta variable, se supone ung @wmsla Union Monetaria que llevaria
a una caida equivalente al 70% de la producidaaecrisis de 2018, con menor
impacto por la mayor solvencia actual del sisteimanciero.

En la tabla siguiente se incluye un resumen dedres planteado y la comparacion con
el escenario definido en el ejercicio de stresEBlA’18:

Escenario Base BancaMarch = Escenario Estrés Banca March Escenario Estrés EBA'18
2017 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
PIB (variacién anual) 3.10% 2.50% 2.20% 2.00% 1.20% -2.50% 0.50% -0.30%  -1.50% 1.10%
PARO 16.55% | 15.20%  14.10%  13.50% | 19.20%  21.50%  23.50% | 15.40%  15.90%  15.40%
IPC 2.00% 1.50% 1.70% 1.80% 1.20% 1.00% 1.50% 1.00% 0.00% 0.30%

Precio de la Vivienda
6.00% 5.00% 4.50% 3.00% 0.50% -9.50%  -1.90% 0.60% -8.30%  -7.20%

(variacion anual)
Prima de riesgo 1.20% 0.70% 0.60% 0.60% 4.70% 3.20% 2.60% 1.80% 1.90% 2.00%

Euribor 12 meses -0.19% | -0.17% 0.02% 0.30% 0.39% 0.50% 0.70% 0.39% 0.50% 0.70%
IBEX (variacion anual) 7.40% 15.00% 7.00% 5.00% | -24.00% 18.00% -10.00% | -33.80%  4.53% 9.39%

En base a este escenario, se proyecta un balancessimiento (de manera homogénea al
ejercicio de stress de EBA), con esfuerzo comeoeigd en el balance, con renovacion de
partidas que vencen y con estancamiento tambiétroke recursos gestionados (ORC).

Por la parte del pasivo, se mantiene la misma @stau entre clientela e institucional
durante la proyeccién; se ha considerado un inarandel coste de la financiacion,
derivado tanto de una hipotética “guerra de pasporiio consecuencia del aumento de la
prima de riesgo, como de un gradual aumento deolgopcion de IPF respecto a vista en
el pasivo de la clientela. Dada la experienciadhish de Banca March a lo largo de la
Ultima crisis, donde ha actuado como banco refagidos pasivos de los clientes, se
consideran las hipotesis planteadas en este setis@rvadoras.

Respecto a la inversion crediticia, no se proyectaimiento; los activos dudosos crecen
en funcién del aumento de la tasa de mora y prbtabtide entrada en default, en base a
la aplicacion de modelos estadisticos desarrolladesnamente con informacion histérica

de Banca March, que buscan la correlacién connmdioidon macroeconémica.
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El crédito rentable viene condicionado por el receniento de la inversion crediticia y el
aumento del default.

La evolucion del margen de intereses en el esaeresiresado viene, por tanto,

condicionada por la combinacion de la pérdida dersion rentable (por incremento de

mora y aplicar crecimiento cero), la estructurafidanciacion, el stress de precios de
pasivo, y las curvas de tipos de interés del esieastresado definido (se han tomado las
curvas de tipos de interés del escenario de steeE8A’18).

Respecto a los ingresos por comisiones, se ha qeme el efecto en la caida de las
mismas que tendria un empeoramiento del ciclo enmuod(mediante la construccion de
modelos estadisticos que relacionan variables mgcfioancieras con la experiencia
histérica de los ingresos por las distintas lindagomisiones), y con el supuesto de no
incremento de saldos en ORC. Asimismo, de manarafgénea a las comisiones, se ha
buscado la relacibn entre las diferencias de cambio el escenario
macroeconomico/financiero aplicando el shock a gstada.

Se incluye también el impacto de la caida de belsdas participadas y los resultados
generados por éstas.

Se aplican shock a los quebrantos de riesgo opecy al resultado de operaciones
financieras (ROF).

En relacion a la cartera de renta fija disponibkrapla venta, se ha supuesto
mantenimiento de la cartera (tanto en importe cem@omposicién) y se han calculado
las minusvalias derivadas de los supuestos dehasge(incremento de las primas de
riesgo) aplicadas a la cartera, y que se matarakn el ejercicio de stress en ajustes por
valoracion en el patrimonio. Asimismo, se ha aplicain shock al calculo de activos
ponderados por riesgo derivado de la caida de daldas garantias hipotecarias (en base
al precio de la vivienda), y del incremento de sad mora.

En base a lo anterior, la cuenta de pérdidas yngeamestresadas resultante se incluye a
continuacion (se desglosa la cuenta en aquelleadidonde se incluye variacion debido al
estrés) (en miles de euros):

CUENTA Variacion (Stress
ESTRESADA Vs base)
2.018{2.019|2.020

PRESUPUESTO

MARGEN DE INTERESES 118.498 121.761  136.011  152.740 122.275 113.358  137.130 0% -17%

MARGEN DE INTERMEDIACION 124.536 125,511  139.761  156.490 124.753  116.247  139.611

1% -17%

RESULTADOS PUESTA EQUIVALENCIA 41.907 49.395 55.918 59.281 31.716 41.262 39.227 -36%| -26%| -34%
COMISIONES PERCIBIDAS (Neto) 210.120 222.392 | 253.839 | 246.074 | 159.497 | 160.778 | 174.010 -28%| -37%| -29%
RDOS OPERACIONES FINANCIERAS 27.812 21.559 18.610 18.610 -24.222 13.958 13.958 -212%| -25%)| -25%

DIFERENCIAS DE CAMBIO (Neto) 24.983 | 26.922 | 28.425 | 28534 | 12.263 | 12.086 | 10.746 54%| -57%)| -62%)
2% -31%

MARGEN ORDINARIO 429.358 445779  496.553 508.989  304.007 344.330  377.551

MARGEN DE EXPLOTACION 163.511 170.081  228.199  240.595 27.346 75.013 108.194

-84% -67%  -55%

RESULTADO ANTES IMPUESTOS 185.235 169.399  198.090  210.486 10.301 36.097 76.085

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS | 7ats | 15527 | aooio | 2525 | —oaa | 7252 |

RESULTADO DEL EJERCICIO 177.817 153.872  158.071  167.963 9.357 28.804 60.714

-94%  -82%  -64%

-94%  -82%  -64%

La evolucion del capital del Grupo Banca March aitescenario estresado definido se
muestra a continuacion (en miles de euros):
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CAPITAL EN ESTRES. GRUPO CONSOLIDADO

Phased-in. Im portES en miles de euros 31-12-2017 31-12-2018 31-12-2019 31-12-2020

CAPITAL DE NIVEL 1 CON DISP. TRANSITORIAS 1.499.307 1.394.366 1.462.309 1.536.749

CAPITAL NIVEL 2 22.288 22.288 22.288 22.288

RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES 1.521.595 1.416.654 1.484.597 1.559.037|
REQUERIMIENTOS PILAR 1

CREDITO 554.448 556.009 600.950 624.938

OPERACIONAL 50.639 46.955 45.866 43.951

RESTO 23.731 15.562 16.500 17.545

628.818 618.527 663.316 686.435

SUPERAVIT PILAR 1 892.777 798.128 821.281 872.603

CET1PILAR 1 19,07% 18,03% 17,64% 17,91%)

RATIO PILAR 1 19,36% 18,32% 17,91% 18,17%)

REQUERIMIENTOS ADICIONALES PILAR 2

CONCENTRACION SECTORIAL 0 0 0 0
CONCENTRACION INDIVIDUAL 6.939 6.939 6.939 6.939

OTROS RIESGOS 31.441 30.926 33.166 34.322

38.380 37.865 40.105 41.261

REQUERIMIENTOS PILAR 1 + PILAR 2 667.198 656.392 703.421 727.695
SUPERAVIT PILAR 1 + PILAR 2 854.397 760.262 781.176 831.342
CET1PILAR 1+ PILAR 2 17,98% 16,99% 16,63% 16,89%
RATIO PILAR 1 + PILAR 2 18,24% 17,27% 16,88% 17,14%

5. INFORMACION SOBRE LOS RIESGOS DE CREDITO Y DILWON.

5.1. Definiciones contables y descripcion de logoads utilizados para determinar las
correcciones por deterioro.

En la Nota 3 de la memoria consolidada integrapte&actuentas anuales consolidadas del
Grupo Banca March del ejercicio 2017 (disponiblesae“web corporativa” del Banco) se
presentan las definiciones de “morosidad” y “pasieis deterioradas” que son utilizadas
en distintos apartados de este informe. AsimismdasnNotas 12.3, 12.4 y 23 de la
mencionada memoria se describen las bases paaécelocutilizadas por el Grupo Banca
March en la determinacion de las provisiones pterdeo por razon de riesgo de crédito y
en el calculo de las provisiones constituidas sabsgos y compromisos contingentes.

5.2. Exposicion al riesgo de crédito al 31 de dindes de 2017.

El valor total de las exposiciones después de egugtde correcciones de valor por
deterioro y sin tener en cuenta los efectos dedaacion del riesgo de crédito al 31 de
diciembre de 2017 del Grupo Prudencial, ascient® #1.926 miles de euros.

El valor medio de las exposiciones del Grupo Praémurante el periodo dividido por
categorias de exposicién es la siguiente:
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EXPOSICIONES MEDIAS NETAS. CONTRAPARTES

ADMINISTRACIONES CENTRALES O BANCOS CENTRALES
ADMINISTRACIONES REGIONALES O AUTORIDADES LOCALES

ENTES DEL SECTOR PUBLICO

ORGANISMOS ADMINISTRATIVOS Y EMPRESAS DE CARACTER NO COMERCIAL
BANCOS MULTILATERALES DE DESARROLLO

ORGANIZACIONES INTERNACIONALES

INSTITUCIONES

EMPRESAS

MINORISTAS

EXPOSICIONES GARANTIZADAS CON BIENES RAICES

EXPOSICIONES EN SITUACION DE MORA

CATEGORIA REGULATORIA DE ALTO RIESGO

BONOS GARANTIZADOS

EXPOSICIONES A CORTO PLAZO FRENTE A INSTITUCIONES Y EMPRESAS
EXPOSICIONES EN FORMA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA (IIC)
INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE

OTRAS EXPOSICIONES

TOTAL

15.598.500

miles de euros

2.404.908
105.953
298.693

1.518.819
4.918.291
1.489.905
2.896.277
155.098
141.371
20.147
279.780
729.849
639.409

5.3. Distribucion geografica y por contraparte akedxposiciones.

A continuacion se presenta el detalle de las egmrss al riesgo de crédito del Grupo
Prudencial al 31 de diciembre de 2017, netas detesjuy de las pérdidas por deterioro
constituidas, en su caso, sobre las mismas, desigiepor areas geograficas.

EXPOSICIONES NETAS. AREAS GEOGRAFICAS

ESPANA

RESTO DE EUROPA
AMERICA

RESTO DEL MUNDO

miles de euros

14.187.415
1.830.326
147.751
16.434
16.181.926

Por su parte, a continuacion se presenta la disith por clase de contraparte de las
exposiciones al riesgo de crédito, netas de ajugtede pérdidas por deterioro

contabilizadas, en su caso, al 31 de diciembre0d& el Grupo Prudencial, a las que se
ha aplicado el método estandar a efectos del calbellos requerimientos de recursos

propios por riesgo de crédito:

EXPOSICIONES NETAS. CONTRAPARTES

ADMINISTRACIONES CENTRALES O BANCOS CENTRALES
ADMINISTRACIONES REGIONALES O AUTORIDADES LOCALES

ENTES DEL SECTOR PUBLICO

ORGANISMOS ADMINISTRATVOS Y EMPRESAS DE CARACTER NO COMERCIAL
BANCOS MULTILATERALES DE DESARROLLO

ORGANIZACIONES INTERNACIONALES

INSTITUCIONES

EMPRESAS

MINORISTAS

EXPOSICIONES GARANTIZADAS CON BIENES RAICES

EXPOSICIONES EN SITUACION DE MORA

CATEGORIA REGULATORIA DE ALTO RIESGO

BONOS GARANTIZADOS

EXPOSICIONES A CORTO PLAZO FRENTE A INSTITUCIONES Y EMPRESAS
EXPOSICIONES EN FORMA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA (IIC)
INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE

OTRAS EXPOSICIONES

TOTAL

miles de euros

2.569.320
95.275
316.101

1.812.990
5.178.264
1.518.379
2.948.197
145.045
130.252
17.004
23.803
763.294
664.002

16.181.926
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EXPOSICIONES NETAS. AREAS GEOGRAFICAS miles de euros
o RESTO DE RESTO DEL
ESPANA EUROPA AMERICA MUNDO TOTAL

ADMINISTRACIONES CENTRALES O BANCOS CENTRALES 2.286.920 241,093 41.307 2.569.320
ADMINISTRACIONES REGIONALES O AUTORIDADES LOCALES 95.275 95.275
ENTES DEL SECTOR PUBLICO 316.101 316.101
ORGANISMOS ADMINISTRATIVOS Y EMPRESAS DE CARACTER NO COMERCIAL

BANCOS MULTILATERALES DE DESARROLLO

ORGANIZACIONES INTERNACIONALES - - - - -
INSTITUCIONES 1.210.803 573.083 29.070 34 1.812.990
EMPRESAS 4.461.680 659.660 52.408 4516 5.178.264
MINORISTAS 1.481.347 27.445 3.632 5.955 1.518.379
EXPOSICIONES GARANTIZADAS CON BIENES RAICES 2.726.876 209.681 5711 5.929 2.948.197
EXPOSICIONES EN SITUACION DE MORA 144531 514 145.045
CATEGORIA REGULATORIA DE ALTO RIESGO 130.252 130.252
BONOS GARANTIZADOS 17.004 17.004
EXPOSICIONES A CORTO PLAZO FRENTE A INSTITUCIONES Y EMPRESAS - -
EXPOSICIONES EN FORMA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA (lIC) 23.803 - - 23.803
INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE 628.821 118.850 15.623 763.294
OTRAS EXPOSICIONES 664.002 - - 664.002
TOTAL 14.187.415 1.830.326 147.751 16.434 16.181.926

5.4. Vencimiento residual de las exposiciones.

A continuacion se presenta la distribucion por plale vencimiento residual de las
exposiciones del Grupo Prudencial al riesgo deitorédl 31 de diciembre de 2017, netas
de ajustes y de pérdidas por deterioro contab#dizad las que se ha aplicado el método
estandar para el calculo de los requerimientogci&sos propios:

EXPOSICIONES NETAS, PLAZOS miles de euros
Alavista Hasta 3 mizterz ; 1 Enmﬁ 1y5 Més~ des Indeterminado |~ Total
meses afto afios afios

ADMINISTRACIONES CENTRALES O BANCOS CENTRALES 1.335.732 93.997  597.897  541.6% 2.569.320

ADMINISTRACIONES REGIONALES O AUTORIDADES LOCALES - 126 6.412 68.557 18.671 1.509 95.275

ENTES DEL SECTOR PUBLICO 976 11.113 29196 268323 6.493  316.101

ORGANISMOS ADMINISTRATIVOS Y EMPRESAS DE CARACTER NO COMERCIAL

BANCOS MULTILATERALES DE DESARROLLO

ORGANIZACIONES INTERNACIONALES

INSTITUCIONES 777122 104.906 32161 842273 56.528  1.812.990

EMPRESAS 947520 1.189.636 1.823.361 973331 244416  5.178.264

MINORISTAS 176337  459.032 481962  301.559 99.489 1518379

EXPOSICIONES GARANTIZADAS CON BIENES RAICES 2,015 8919 184.260  2.753.003 2.948.197

EXPOSICIONES EN SITUACION DE MORA 12.981 3579 9570 115527 3.388 145045

CATEGORIA REGULATORIA DE ALTO RIESGO - 719 15.086 18.678 87.451 8318  130.252

BONOS GARANTIZADOS 17.004 17.004

EXPOSICIONES A CORTO PLAZO FRENTE A INSTITUCIONES Y EMPRESAS

EXPOSICIONES EN FORMA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA (IIC) 23.803 23.803

INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE 763.294 763294

OTRAS EXPOSICIONES 108.220 438.633 117.149  664.002
1335732 2.026.016 1.892.680 3.245.642 6.381.272 1.300.584 16.181.926

5.5. Distribucion geografica y por contrapartesasdeposiciones deterioradas.

Exposiciones deterioradas por contraparte a laseira aplicado el método estandar
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A continuacion se presenta el valor de las expmsgs deterioradas y en situacion de mora
al 31 de diciembre de 2017, netas de ajustes, aszstfls por tipos de contraparte, junto
con el importe de las pérdidas por deterioro y dg provisiones para riesgos y

compromisos contingentes constituidas sobre lamasisa dicha fecha y el importe de las
pérdidas por deterioro y de las provisiones pagagos y compromisos contingentes

contabilizado, en términos netos, en el ejerciolors las mismas (tanta especifica como
geneérica):

EXPOSICIONES NETAS DETERIORADAS miles de euros

Dotaciones a las

Exposiciones
netas
deterioradas

del que:
Exposiciones
netas en mora

Pérdidas por
deterioro y
provisiones para
riesgos y

pérdidas por
deterioro y a los
riesgos y
compromisos

compromisos

- contingentes del
contingentes

ejercicio (neto)

ADMINISTRACIONES CENTRALES O BANCOS CENTRALES

ADMINISTRACIONES REGIONALES O AUTORIDADES LOCALES - 1.459
ENTES DEL SECTOR PUBLICO

ORGANISMOS ADMINISTRATIVOS Y EMPRESAS DE CARACTER NO COMERCIAL

BANCOS MULTILATERALES DE DESARROLLO

ORGANIZACIONES INTERNACIONALES

INSTITUCIONES - - 429 -
EMPRESAS 89.202 51.036 72.433 2.082
MINORISTAS 37.523 21.582 32.329 875
EXPOSICIONES GARANTIZADAS CON BIENES RAICES 22.724 70.968 18.719 530
EXPOSICIONES EN SITUACION DE MORA

CATEGORIA REGULATORIA DE ALTO RIESGO 9.957 - 16.670 232

BONOS GARANTIZADOS

EXPOSICIONES A CORTO PLAZO FRENTE A INSTITUCIONES Y EMPRESAS
EXPOSICIONES EN FORMA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA (IIC)
INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE

OTRAS EXPOSICIONES

159.406 145.045 140.580 3.719

Exposiciones deterioradas por area geografica

Por su parte, a continuacion se presenta el valdagiexposiciones deterioradas y de las
gue se encuentran en situacion de mora al 31 denthce de 2017 netas de ajustes,
desglosadas por areas geograficas significativasy jcon el importe de las pérdidas por
deterioro y de las provisiones para riesgos y comos contingentes constituidas sobre
las mismas:

EXPOSICIONES NETAS DETERIORADAS miles de euros

Pérdidas por deterioro
Exposiciones del que: Exposiciones y provisiones para
deterioradas en mora riesgos y compromisos
contingentes

ESPANA 158.856 144,531 139.990
RESTO DE EUROPA 550 514 590
AMERICA - - -

RESTO DEL MUNDO

159.406 145.045 140.580

5.6. Variaciones producidas en el ejercicio erpkxslidas por deterioro y provisiones para
riesgos y compromisos contingentes por riesgo élitor.

Las variaciones que se han producido durante edigfe en las pérdidas por deterioro por
riesgo de crédito contabilizadas por el Grupo Pna@dé y en las provisiones para riesgos y
compromisos contingentes por riesgo de créditqustaan a lo dispuesto en las Circulares
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4/2004 y 4/2016 de Banco de Espafa, tanto en el dip pérdidas y provisiones
constituidas, como en la metodologia aplicada parealculo. Con fecha 6 de diciembre
de 2017 se publico la Circular 4/2017, de 27 deiembre del Banco de Espafa, a
entidades de crédito, sobre normas de informadidan€iera publica y reservada, y
modelos de estados financieros. Esta nueva Cirputaende incorporar la NIIF 9 y NIIF
15 a partir del 1 de enero de 2018 en el ordendamaspariol, constituyendo la adaptaciéon
de las NIIF adoptadas por la Unién Europea al selgdas entidades de crédito espariolas.

El detalle de las modificaciones realizadas poBahco en el ejercicio 2017 en las
correcciones de valor por deterioro de activos ylan provisiones por riesgos y
compromisos contingentes por razén de riesgo ahtarée indica a continuacion:

Miles de euros

Provisiones para
riesgos y compromisos
contingentes

Pérdidas por deterioro
de activos

Cobertura Cobertura
Cobertura | especifica | Cobertura | especifica
genérica |y vigilancia| genérica |y vigilancia

especial especial

Saldo al inicio del periodo 19.043 136.677 1.073 1.854
Incremento del deterioro con cargo a resultados 7.190 73.169 4.986 1.023
Decremento del deterioro con abono a resultados (6.784)  (70.015) (4.612) (1.238)
Utilizacién del saldo deteriorado por pase

del activo a cuentas de fallidos - (16.476) - -
Traspasos y otros movimientos - (5.310) - -
Saldo al fin del periodo 19.449 118.045 1.447 1.639

Adicionalmente, el gasto contabilizado en la cualggérdidas y ganancias consolidada
por amortizaciones (netas) de activos fallidoslezjezcicio han ascendido 2.453 miles de
euros.

5.7. Informacion sobre el riesgo de crédito de reqarte del Grupo Prudencial.

Se considera riesgo de crédito de contraparteeafjoi de crédito en el que incurre el
Grupo Prudencial en las operaciones que realizanstrumentos financieros derivados y
en las operaciones con compromisos de recomprarétamos de valores o materias
primas, en las de liquidacion diferida y en lagidanciacion de garantias.

Tal como se indica en el apartado 4.2 del presémigme, los requerimientos
correspondientes a riesgo de contraparte y entsegancuentran incluidos dentro de los
requerimientos por riesgo de crédito especificad@do su importe poco significativo.
La exposicion total original antes de aplicar lextéres de conversion asciende a
1.108.627 miles de euros sobre una exposicion toiginal antes de aplicar los factores
de conversion por riesgo de crédito y contrapame 16.457.685 miles de euros,
habiéndose utilizado en todos los casos el métedaidracion a precios de mercado.

5.8. Operaciones con derivados de créditos.

El Grupo Prudencial no tiene contratadas operasideederivados de crédito, que tengan
como finalidad la cobertura de una parte del riesgorédito al que se encuentra expuesto.
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6. RIESGO DE CREDITO: METODO ESTANDAR.
6.1. Identificacion de las agencias de califica@&terna utilizadas.

Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo Prudencialutibizado para ponderar ciertas
exposiciones las calificaciones externas facilsagar agencias de calificacién externas
admitidas por parte del Banco de Espafia: Moody&s)dard & Poor’s y Fitch Ratings.

6.2. Descripcion del proceso de asignacion deicatibnes crediticias de emisiones
publicas de valores a activos comparables.

Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo Prudencial h# realizado asignacion de
calificaciones crediticias de emisiones publicasaleres a activos comparables.

6.3. Efecto en las exposiciones al riesgo de l&capbn de técnicas de reducciéon del
riesgo y exposiciones deducidas directamente detssos propios.

La aplicacion de las técnicas de reduccion que iperfa normativa no ha supuesto
ninguna reclasificacion entre exposiciones. A 31digembre de 2017 se han aplicado
estas técnicas a las exposiciones que se detaflarl gunto 8. “TECNICAS DE
REDUCCION DEL RIESGO DE CREDITO".

Por otra parte, a continuacion se presenta el wEdas exposiciones al riesgo de crédito
del Grupo Prudencial, al 31 de diciembre de 20L&, mprtenecen a categorias de riesgo a
las que no se aplica el método estandar para@llo&e sus requerimientos de recursos
propios minimos por este concepto, que, de acusyddo dispuesto en la normativa han
sido deducidas directamente de los recursos pragioSrupo Prudencial:

miles de euros

OTRAS EXPOSICIONES 142.440
- Activos inmateriales 99.794
- Activos por impuesto diferido 42.625
- Activos por fondo de pensiones 21

142.440

7. OPERACIONES DE TITULIZACION.
7.1. Informacion de la actividad de titulizacion Geupo Prudencial

Se entiende por titulizacion, a efectos del Reglme575/2013, una operacion o
mecanismo financiero en virtud del cual el riesgoctkdito asociado a una exposicion o
conjunto de exposiciones se divide en dos o0 masogdransmisibles independientemente
y que presenta las siguientes caracteristicas:

* Los pagos de la operacion o del mecanismo depeddemendimiento de la
exposicién o conjunto de exposiciones titulizadas.

e La subordinacion de los tramos determina la distiin de las pérdidas durante el
periodo de validez de la operacion o del mecanismo.

La evaluacion de estas caracteristicas a efectaketdeminar la existencia o no de una
operacion de titulizacion se realiza atendienddotam la forma legal como al fondo
economico de la operacion.
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Se denomina titulizacion sintética a aquella egua la division del riesgo de crédito en
tramos y su transmision se lleva a cabo medianter@ra de proteccidn crediticia sobre
las exposiciones titulizadas, bien sea a travéedeados de crédito o garantias.

Se denomina titulizacion tradicional a aquella quplica la transferencia econdmica de

las exposiciones titulizadas a un “vehiculo delitza especial de titulizacién” que emite

titulos. Los titulos emitidos por el vehiculo ngpnesentan obligaciones de pago de la
entidad originadora.

El Grupo Prudencial realiza operaciones de titaitaa de activos, basicamente, como un
mecanismo de obtencién de liquidez a corto plazdiané la movilizacion de parte de su
cartera de inversion crediticia, asi como un meraaique permite homogeneizar activos
heterogéneos de su cartera de activos a efect@aliar una gestion mas eficiente de los
mismos ante terceros o ante el mercado.

En ejercicios anteriores, el Grupo Prudencial haeamo como originador de diversas
operaciones de titulizacion de activos. Con carggeaeral, el Grupo Prudencial presta en
dichas operaciones cobertura de una parte deloridsgrédito asociado a las emisiones
realizadas por los fondos de titulizacion de aativonediante la adquisicion de
determinados tramos subordinados de dichas emssigmeamos de primeras pérdidas”)
emitidos por los fondos de titulizacién, y/o medéta concesion de financiaciéon a los
fondos. La gestion de los fondos de titulizacionlake que ha sido originador el Grupo
Prudencial es llevada a cabo por Titulizacion deévas, S.G.F.T., S.A. (TdA). La gestién
de las operaciones titulizadas una vez transferaddes correspondientes fondos de
titulizacion la sigue manteniendo el Grupo PrudainciAdicionalmente, el Grupo
Prudencial tiene contratadas con los diferenteddsrde titulizacion, excepto TDA 17,
operaciones de permuta financiera de tipos deésites través de las cuales presta
cobertura del riesgo de tipo de interés a los mssmo

De acuerdo con la norma Vigésima Tercera de lau@iret/2004 de Banco de Espainia, el
Grupo Prudencial no ha dado de baja ninguna operate titulizacién (a excepcién del

fondo TDA 17, debido a que es anterior a la enteadaigor de la citada circular), ya que
no se han transferido ni se han transmitido sustianente sus riesgos y beneficios, ni
tampoco se ha transmitido su control, permanecienda activo del balance consolidado.

Asimismo a efectos de requerimientos de riesgaréldito el citado fondo TDAL7 se trata
como el resto de titulizaciones ya que no se hansterido ni se han transmitido
sustancialmente sus riesgos y beneficios, ni tampeda transmitido su control.

La totalidad de las operaciones de titulizacionizadas por el Grupo Prudencial se
consideran operaciones de titulizacion tradiciosyat® habiendo realizado operaciones de
titulizacion sintética ni durante el ejercicio mi ejercicios anteriores.

7.2. Exposiciones en operaciones de titulizacitmpmrte de los activos titulizados.

A continuacion se presenta un detalle de las po®si mantenidas en operaciones de
titulizacion por el Grupo Prudencial al 31 de dici#e de 2017:
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TIPO DE POSICIONES DE TITULIZACION milesde euros

Importe de la
exposicion
TITULIZACIONES TRADICIONALES
COMO ORIGINADOR:
TRAMOS PREFERENTES 359.841
TRAMOS DE RIESGO INTERMEDIO 43.966
TRAMOS DE PRIMERAS PERDIDAS 9.730

413.537

Durante el ejercicio no se ha realizado ningunaampén de titulizacion.

El detalle del saldo vivo al 31 de diciembre de72@& los activos titulizados por el Grupo
Prudencial en el ejercicio 2017 y en ejercicioseaotes a efectos de determinar los
requerimientos por riesgo de crédito de las pas&sanantenidas en estas operaciones es
el siguiente:

SALDO VIVO ACTIVOS TITULIZADOS miles de euros

. Saldo vivo operaciones| Pérdidas por deterioro

Salvo vivo - .
en mora y deterioradas del periodo
EXPOSICIONES GARANTIZADAS CON
BIENES INMUEBLES 473.852 1.364 1.067
EXPOSICIONES FRENTE A EMPRESAS
EXPOSICIONES FRENTE A
MINORISTAS
473.852 1.364 1.067

8. TECNICAS DE REDUCCION DEL RIESGO DE CREDITO.
Informacion cuantitativa

El capitulo 4 del Titulo Il del Reglamento 575/2@k3ablece las técnicas de reduccion del
riesgo de crédito admisibles en la reduccién dedgserimientos de capital por riesgo de

crédito, asi como el calculo del efecto mitigante @stas tienen en las exposiciones por
riesgo de crédito.

La politica crediticia del Grupo Banca March seactgriza por su prudencia: los criterios
de concesion de crédito se basan en la solvencepgcidad de pago contrastadas del
cliente, respondiendo a un plan de pagos realisangiderando Unicamente sus ingresos
ordinarios. Las garantias de las operaciones seid@an solo una via secundaria de
recobro.
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El siguiente detalle muestra la distribucion dexposicion al riesgo de crédito del Grupo
Prudencial al 31 de diciembre de 2017, desglosadfurgcion de la aplicaciéon o no de

técnicas de reduccion del riesgo de crédito, y ercaso, de la técnica de reduccion
aplicada (los datos de exposiciones se refiereqpasiiones previas a la aplicaciéon de la
reduccion de riesgo aplicada):

TECNICAS DE REDUCCION DEL RIESGO DE CREDITO milesde euros
Importe de la
exposicion
Exposiciones a las que no se aplica técnica de reduccién del riesto de crédito 13.926.975
Exposiciones a las que se aplica alguna técnica de reduccion del riesto de crédito: 2.530.710

- acuerdos de compensacién de operaciones de balance

- acuerdos marco de compensacion relativos a operaciones con compromiso de

recompra, operaciones de préstamo de valores o de materias primas y otras

operaciones vinculadas al mercado de capitales -

- garantias reales 2.536.442

- otras garantias reales -

- coberturas basadas en garantias personales

- coberturas mediante derivados de crédito -

- volatilidad (5.732)
16.457.685

Los principales tipos de garantias aceptados pdsrepo Prudencial corresponden a
depdsitos de efectivo, valores representativos ededa acciones, derechos de cobro y
derechos reales sobre inmuebles admitidos porrtzul@r de solvencia como técnica de
reduccion de riesgo de crédito.

Método estandar
A continuacion se muestra el valor total de lasosiqones al 31 de diciembre de 2017

gue se encuentran cubiertas mediante la aplicatédtécnicas de reduccion de riesgo
basadas en la utilizacién de garantias reales:

EXPOSICIONES TOTALES miles de euros
Cubiertos con
garantias financieras
admisibles

ADMINISTRACIONES CENTRALES O BANCOS CENTRALES

ADMINISTRACIONES REGIONALES O AUTORIDADES LOCALES -

ENTES DEL SECTOR PUBLICO 233.133

ORGANISMOS ADMINISTRATIVOS Y EMPRESAS DE CARACTER NO COMERCIAL

BANCOS MULTILATERALES DE DESARROLLO

ORGANIZACIONES INTERNACIONALES -

INSTITUCIONES 283.027

EMPRESAS 1.708.741

MINORISTAS 302.187

EXPOSICIONES GARANTIZADAS CON BIENES RAICES -

EXPOSICIONES EN SITUACION DE MORA 9.354

CATEGORIA REGULATORIA DE ALTO RIESGO -

BONOS GARANTIZADOS

EXPOSICIONES A CORTO PLAZO FRENTE A INSTITUCIONES Y EMPRESAS

EXPOSICIONES EN FORMA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA (([[9)]

INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE

OTRAS EXPOSICIONES -

TOTAL 2.536.442
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9. INFORMACION SOBRE EL RIESGO DE MERCADO DE LA CAERA DE
NEGOCIACION.

El riesgo de mercado recoge la posibilidad de gdéslasociadas a las fluctuaciones en el
valor de las posiciones mantenidas en la activittladegociacion. Este riesgo proviene de
la variacion de los siguientes factores de riesgpm de interés, tipo de cambio, renta

variable, materias primas, derivados y valoresasgntativos de deuda.

El titulo IV del Reglamento (UE) 575/2013 detallacalculo de los requerimientos de
capital por riesgo de mercado en la cartera deagon.

A efectos del calculo de los requerimientos de nssipropios asociados a la cartera de
negociacion, el Grupo Prudencial considera comolaslinstrumentos de capital que
componen la cartera de negociacion definida derdouson lo dispuesto en la Circular
4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espaiia.

El seguimiento del riesgo de mercado se realizaantgel analisis de la composicion y

de los valores de mercado de las distintas cartecesmeétricas referidas al calculo del

riesgo diario y la sensibilidad de la cartera arggaciones de los factores de riesgo. El
valor de mercado se determina bien con preciogautds de los mercados activos para el
mismo instrumento financiero, bien con precios zamtdos en mercados activos para
instrumentos similares u otras técnicas de valdora@n las que todos los inputs

significativos estan basados en datos de mercabnables directa o indirectamente.

Tal como se indica en el punto 4.2 del presentemeato, a 31 de diciembre de 2017 los
requerimientos por riesgo de precio por carteraafpociacion y por materias primas del
Grupo Prudencial ascienden a 9.367 y 48 miles deserespectivamente.

10. METODOLOGIA APLICADA EN EL CALCULO DE REQUERIMENTOS DE
RECURSOS PROPIOS POR RIESGO OPERACIONAL.

El riesgo operacional se define como la posibilidadincurrir en pérdidas financieras,
originadas por fallos o falta de adecuacion de gBos, personas, sistemas internos o por
acontecimientos externos.

Para la evaluacion de las necesidades de capitahdas de este riesgo se esta aplicando
el método del indicador bésico.

En este método, los requerimientos de recursosigeqor riesgo operacional, vienen
determinados por el producto de la media de loeegus relevantes de los tres dltimos
ejercicios financieros completos, multiplicada pbcoeficiente de ponderacién del 15%,

Los importes considerados como ingresos relevaotesesponden a los siguientes
componentes de la cuenta de pérdidas y gananciasloada:

- Ingresos por intereses

- Gastos por intereses

- Ingresos por dividendos

- Ingresos por comisiones

- Gastos por comisiones

- Resultados de operaciones financieras (neto)
- Otros ingresos de explotacion
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11. INFORMACION SOBRE PARTICIPACIONES E INSTRUMENTBODE CAPITAL
NO INCLUIDOS EN LA CARTERA DE NEGOCIACION.

11.1. Criterios de clasificacion, valoracion y aitizacion.

En las Nota 3 de la memoria consolidada del ejerd017 del Grupo Banca March se

incluye una descripcion de las carteras en lassguelasifican las participaciones y los

instrumentos de capital propiedad del Grupo, jwato los criterios contables de registro y

valoracion que se aplican a cada una de ellas.idba dNota de las mencionadas cuentas
anuales se indican también los modelos y asunciaplesados para la determinacion del

valor recuperable de los instrumentos incluidosada cartera. Durante el ejercicio no se
ha producido ningn cambio que afecte de manerdfisgiva a las practicas e hipotesis

utilizadas por el Grupo Prudencial en la valoragi@nsus participaciones e instrumentos
de capital.

El Grupo Prudencial posee participaciones e ingtnios de capital con distintos
objetivos. En este sentido, posee participacionesnéidades en las que se interviene en
mayor o menor medida en su gestion y procesos me e decisiones, con las que
persigue la consecucion de objetivos que se integmda estrategia y objetivos del Grupo
Prudencial en su conjunto y/o que suponen una pautesignificativa o relevante de la
actividad, de la gestidon de riesgos o de los rada#t del Grupo Prudencial y/o en las que
existen una intencion de mantener una relacion e®ngnencia en su accionariado
(“cartera mantenida con fines estratégicos”). Asmuo, posee también participaciones en
otras entidades con objetivos distintos, basicaeneansistentes en el de maximizar los
resultados que se obtengan mediante su gestiGnadera coordinada con los objetivos y
estrategias de gestion de riesgos del Grupo Priaddhzartera mantenida con animo de
venta”).

Con carécter general, las participaciones e ingnios de capital propiedad del Grupo
Prudencial que se poseen con fines estratégiceacentran clasificadas contablemente
en la categoria de empresas del Grupo Pruden@aipyesas asociadas, mientras que el
resto de instrumentos de capital y que no formate e la cartera de negociacion se
encuentran clasificadas en la categoria de adiivascieros disponibles para la venta.

11.2. Informacién cuantitativa.

El valor en libros de las participaciones propiedaddGrupo Prudencial al 31 de diciembre
de 2017 es de 606.672 miles de euros, y su vatonable a dicha fecha, el cual debe
considerarse como una estimacion razonable delsud& mercado, asciende a 618.425
miles de euros.

A continuacion se presenta un detalle de las egjpo&Es en participaciones e

instrumentos de capital mantenidas por el Grupadtcial al 31 de diciembre de 2017,

sin incluir las exposiciones en instrumentos queném parte de la cartera de negociacion,
tal y como se ha definido ésta a efectos de remiemtos de recursos propios en el
apartado 9 anterior de este informe:
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PARTICIPACIONES E INSTRUMENTOS DE CAPITAL miles de euros

| Importe
Participaciones cotizadas en mercados organizados 476.735
Participaciones no cotizadas en mercados organizados 129.937
606.672
Instrumentos de capital cotizados en mercados organizados 196.722
Instrumentos de capital no cotizados en mercados organizados 62.470

259.192

865.864

El importe de las ganancias registradas en pérgidasancias por el Grupo Prudencial en

el ejercicio por ventas de instrumentos de capia@htenidos en la cartera disponible para
la venta ha ascendido a 8.978 miles de euros. fidrnit@ de las ganancias registradas en la
cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo Prudeseiafjuellos activos contabilizados a

valor razonable con cambios en pérdidas y ganaresade 5.402 miles de euros. El

importe de las ganancias registradas en la cuemtpéddidas y ganancias del Grupo

Prudencial de por venta de participaciones es di232niles de euros.

El importe de las plusvalias (neto) registradaparnmonio neto por el Grupo Prudencial
en el ejercicio por los instrumentos de capitaht®aidos en la cartera disponible es de
3.034 miles de euros.

12. RIESGO DE TIPO DE INTERES EN POSICIONES NO INGDAS EN LA
CARTERA DE NEGOCIACION.

En el Grupo Prudencial las unidades implicadasaeyebtion y control del riesgo de tipo
de interés entienden éste como un riesgo estrlicjueanace de los cambios en los tipos
de interés y que se manifiesta a través del ddeagumre posiciones que estan sujetas a
una revision en sus tasas de interés en un petéoagmoral concreto. El impacto inmediato
de este desajuste se traslada al margen de intesited mientras que el impacto a largo
plazo se produce sobre el valor econdmico del hgnezsto que el valor econémico de los
activos, pasivos y elementos de fuera de balartéeegpuesto a los cambios en tipos de
interés.

El riesgo de tipo de interés sigue cuatro vias parmanifestacion que han de analizarse
para capturar sus efectos de forma completa:

- Riesgo de reprecio o la diferencia entre las fedteascambios de tipos y el
calendario de flujos de caja

- Riesgo de bases 0 el cambio en el tiempo de lasioees entre las diferentes
curvas de rendimientos que intervienen en la alad/idel banco

- Riesgo de curva o la relacion cambiante entrengjaae vencimientos

- Riesgo de opciones de tipo de interés implicita@eproductos del banco

El impacto sobre valor econémico de la entidadutatto de acuerdo con las normas 50 y
63 de la Circular 2/2016 y que se recoge en lanaoéu2 del estado RI51 es negativo por
importe de 6.444 miles de euros ante una baja@@@euntos basicos.

Detalles del computo:

1) Escenario contemplado para el célculo del valonécuco: el descrito en la Circular

2/2016 de Banco de Espafia en las normas 50 y 68ansidera el mantenimiento
permanente del tamafio del balance.
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2) Se han considerado todas las posiciones sensilidegipos de interés, incluyendo los
derivados de tipo de interés, tanto implicitos coexplicitos, y excluyendo las
posiciones que formen parte de la cartera de nagjoai segun se define en el articulo
4.1.86 del Reglamento (UE) n.° 575/2013.

3) El valor econémico de las partidas sensibles delniba se ha calculado mediante el
descuento derivado de la curva del mercado intedvama 31/12/2017 de los flujos
de caja evaluados segun los tipos forwards.

4) El valor econdmico de las partidas no sensibledeadp es el neto del valor contable
de las partidas de activos y pasivos no sensilestgpos de interés.

5) El impacto de tipos de interés evaluado ha sida0fepuntos bésicos sobre los tipos
forwards, tomandose el efecto negativo como lanestion de dicho impacto.

Asunciones en la modelizacion de los depésitosvesta (sin vencimiento contractual):

1) La masa de depdésitos a la vista no remuneragba gstablecido como estable en un
76% del saldo corriente durante 36 meses.

2) La masa de depdsitos administrados se ha estinotado estable en un 89% del saldo
corriente y venciendo en 36 meses.

13. APALANCAMIENTO

El ratio de apalancamiento es una medida complemanal resto de indicadores de
capital y trata de alentar a las entidades parantu@engan estructuras de financiacion
prudentes limitando el apalancamiento excesivo itaedo una desestabilizacién de la
economia y el sistema bancario.

Tal y como se define en el Reglamento (EU) 575/2afi8 fue modificado por el
Reglamento Delegado (EU) 2015/62, este ratio es@énte entre el Capital de Nivel 1y
la exposicion total.

A continuacion, se detallan los elementos que ohetan el importe del ratio:

» Capital de Nivel I: calculado segun la normativa stdvencia. Incluye capital,
reservas, beneficios no distribuidos y ajustes yaloracion en otros activos
disponibles para la venta.

» Exposicién: tal y como se define en el Reglamengéte@ado (UE) 2015/62 (que
modificé la forma de céalculo de la exposicion d€RR), es la suma de los activos
de balance, partidas fuera de balance, exposicemeerivados y financiacion de
valores y deducciones de Tier I.

a) Activos de balance: se incluye el saldo contabléodeactivos financieros. En
este apartado no se incluyen ni los derivados financiacion de valores (que
se trataran en los apartados siguientes).

b) Exposiciones en derivados: se incluye el costeedesicion tras la aplicacion
de acuerdos de compensacion y colaterales recilyidelsriesgo potencial
futuro (add on) teniendo en cuenta los acuerdos de compensamnractual.

c) Exposicion de operaciones de financiacion de vala@e incluye, ademas del
valor de la exposicion, una adicion por riesgo réelito de contraparte.
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d)

)

Partidas fuera de balance: hace referencia a Esyos y compromisos
contingentes, aplicandose un suelo a los factaesodversion del 10%, tal y
como se establece en el articulo 429.10 del ReglamBPelegado (UE)
62/2015.

Deducciones Tier I: importes que han sido deduceto$a determinacion de
capital Tier | para asegurar consistencia entrenk&dida de capital y la
exposicion, y que, por tanto, minoran la exposicidel ratio de
apalancamiento. Estas deducciones se muestran pantl 2 del presente
informe.

El margen de variacion en efectivo pagado por ap@nas en derivados segun

el articulo 429 bis apartado 3.

El ratio de apalancamiento del Grupo phase-in ly4obded a cierre de diciembre de

2017 es el siguiente:

Miles de euros
Phase-in Fully-loaded
Tier 1 1.499.307 1.485.141
Exposicion 15.315.359 15.301.193
Ratio de apalancamiento 9,79% 9,71%

A continuacion, se muestra una conciliacion erdeedstados financieros del Grupo y la

exposiciéon considerada en el calculo del ratiopdaancamiento de 2017:

Miles de euros

Activos totales segun los estados financieros publicados 18.620.210
Ajuste por entes que se consolidan a efectos contables, pero que quedan fuera del &mbito de consolidacion 3.828.679
reglamentaria (3:828.679)
Ajuste por activos fiduciarios reconocidos en el balance conforme al marco contable aplicable pero exluidos de la

medida de la exposicion correspondiente a la ratio de apalancamiento

Ajuste por instrumentos financieros derivados 169.377
Ajuste por operaciones de financiacion de valores (SFT) 1.042.991
Ajuste por partidas fuera de balance 670.841
Ajuste por exposiciones intragrupo excluidas de la medida de la exposicion total correspondiente a la ratio de

apalancamiento

Ajuste por exposiciones exluidas de la medida de la exposicion total correspondiente a la ratio de apalancamiento (142.440)
Otros ajustes (1.216.941)
Medida de la exposicion total correspondiente ala  ratio de apalancamiento 15.315.359

En el siguiente cuadro se desglosan los elementseajtiene en cuenta para el calculo del

ratio de apalancamiento a 31 de diciembre de 2017:
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Miles de euros

Exposiciones dentro de balance (excludios los deriv  ados y la SFT)

Partidas dentro de balance (excluidos derivados, SFT y activos fiduciarios, pero incluidas garantias reales 13.560.424
Importes de activos deducidos para determinal el capital de nivel 1 (128.274)
Exposiciones totales dentro de balance (excludios |  os derivados y la SFT) 13.432.150
Exposiciones a derivados (segln art. 429 bis)
Coste de reposicion asociado a todas las operaciones con derivados 37.567
Importe de la adicion por la exposicion futura potencial asociada a todas las operaciones con derivados 131.810
Exposicion determinada segln el método de la exposicién original
Garantias reales aportadas en conexién con derivados cuando se deduzcan de los activos del balance conforme al marco
contable aplicable
Deducciones de activos pendientes de cobro por el margen de variacion en efectivo aportado en operaciones con derivados
Componente ECC excluido de exposiciones de negociacion compensadas por el cliente
Importe nocional efectivo ajustado de los derivados de crédito suscritos
Compensaciones nocionales efectivas ajustadas y deducciones de adiciones por derivados de crédito suscritos
Exposiciones totales a derivados 169.377
Exposiciones por SFT (segun art. 429 y 429 ter)
Activos SFT brutos (sin reconocimiento de compensacion), tras ajustes por operaciones contables de venta 944.981
Importe neto del efectivo por pagar y del efectivo por cobrar en activos SFT brutos
Exposicion al riesgo de crédito de contraparte por activos SFT 93.221
Excepcion para SFT: Exposicion al riesgo de crédito de contraparte 4.789
Exposiciones por operaciones como agente
Componente ECC excluido de exposiciones por SFT compensadas por el cliente
Exposiciones totales por SFT 1.042.991
Otras exposiciones fuera de balance (después de apl  icar CCF. Segun art. 429
Exposiciones fuera de balance valoradas por su importe nocional bruto 670.841
Ajustes por conversion a equivalentes crediticios
Otras exposiciones fuera de balance 670.841
Exposiciones excluidas
Exposiciones intragrupo (base individual) excluidas)
Exposiciones excluidas
Capital y medida de la exposicion total
Capital de nivel 1 1.499.307
Medida de la exposicion total correspondientes a la ratio de apalancamiento 15.315.359
Ratio de apalancamiento 9,79%
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14. INFORMACION DE ACTIVOS CON CARGAS.

El concepto de activos con cargassét encumbrance) hace referencia a la parte del activo
de la entidad que se encuentra comprometida commgtado de su utilizacion en
operaciones de financiacion garantizada.

A continuacion se detallan los activos que garantizieterminadas operaciones de
financiacion y aquellos que se encuentran libresatigas o garantias a 31 de diciembre de
2017:

Activos que garantizan operaciones de financiacién y activos libres de carga
Miles de euros

31-12-2017
. . Importe total
Importe en libros de los | Importe en libros de los .
- . . ativos balance
activos con cargas activos sin cargas ;
prudencial

Préstamos a la vista - 1.247.930 1.247.930
Instrumentos de patrimonio - 259.192 259.192
Valores representativos de deuda 284.683 2.166.143 2.450.826
Préstamos y anticipos distintos de préstamos a la vista 1.420.872 7.750.593 9.171.465
de los cuales: préstamos hipotecarios 1.055.563 2.206.132 3.261.695
Otros activos 49.758 1.612.360 1.662.118
Total 1.755.313 13.036.218 14.791.531

Dichos activos corresponden, principalmente a anéss que garantizan las emisiones de
cédulas hipotecarias; a valores representativaedda que son entregados en operaciones
de cesiones temporales de activos y a los activestps en garantia (préstamos o
instrumentos de deuda) para acceder a operaciengsathciacion del BCE. También se
incluyen como activos comprometidos el saldo detefe entregado para garantizar la
operativa de derivados.

Como complemento a la tabla anterior referida av@&tpropios, en la siguiente tabla se
incorpora informacion de los activos recibidos. aSstgarantias recibidas son
principalmente por la operativa de adquisicion terapde activos, préstamo de valores,
efectivo y valores representativos de deuda remgbigara garantizar la operativa de
derivados y deuda. A continuacidon se detallan tdaterales recibidos y aquellos que se
encuentran libres de cargas o garantias y podoiaprometerse para obtener financiacion
a 31 de diciembre de 2017:

Miles de euros
31-12-17

Valor razonable de las Valor nominal de las
garantias reales garantias reales
recibidas o de los valores|recibidas o de los valores
representativos de deuda]representativos de deuda

propios emitidos propios emitidos no
disponibles para cargas | disponibles para cargas

Préstamos a la vista -
Instrumentos de patrimonio - 1.237.223

Valores representativos de deuda - 695.679
Préstamos y anticipos distintos de préstamos a la vista -
Otras garantias reales recibidas - 210.222

Valores representativos de deuda propios emitidos
distintos de bonos garantizados

Total garantias reales recibidas - 2.143.124
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A continuacion se recoge la relacion entre losveasgarantizados y los activos que los
garantizan a 31 de diciembre de 2017:

Pasivos garantizados
Miles de euros

31-12-17

Pasivos Activos, garantias reales

correspondientes, recibidas y valores
pasivos contingentes o |representativos de deuda

valores prestados propios emitidos

Derivados 125.917 64.220
de los cuales: OTC 125.917 64.220
Depositos 591.570 460.074
Pactos de recompra 591.570 460.074
Depésitos con garantia real distintos a pactos de recompra - -
Valores representativos de deuda emitidos 452.919 1.050.000
Otras fuentes de cargas 191.856 181.019
Total 1.362.262 1.755.313

15. INFORMACION SOBRE REMUNERACIONES.

Se recoge a continuacion la informacion sobre remagones exigida por la parte octava
del Reglamento (UE) n® 575/2013, de 26 de junio.

Tanto la aprobacion de la Politica Retributiva colaodeterminacion del Colectivo

Identificado al que es de aplicacion dicha Politicarresponde al Consejo de
Administracion de Banca March, a propuesta de lai€ion de Retribuciones, que es un
organo social regulado en el articulo 22 del Reglgmdel Consejo de Administracion de
Banca March, y cuya actual composicion es la sigaie

- Presidente: D. Ignacio Muioz Pidal.

- Vocales: D. Albert Esteve Cruella, D. Moisés Isradlecasis y D. Vicente
Moreno Garcia-Mansilla.

- Secretario: D. José Ignacio Benjumea Alarcon.

En su reunion de fecha 25 de julio de 2017, el €onasprobo el Colectivo Identificado al
gue en el ejercicio de 2017 era de aplicacion &€ Retributiva, y que esta integrado
por todas aquellas personas (Consejeros y empleadygas actividades profesionales
inciden de manera significativa en el perfil dsge de Banca March y de las filiales de su
Grupo consolidado, que son las siguientes: March, ZLorreduria de Seguros, S.A.,
March Asset Management, SGIIC, S.A., March Vidaci€dad Andénima de Seguros y
Reaseguros, Banco Inversis, S.A. y Corporaciénrigiesa Alba, S.A.

En el ejercicio de 2017, los miembros del Colectdentificado eran los siguientes:
a) Los miembros del Consejo de Administracion.
b) Los Directores de Area.

c) Los Directores de los Departamentos de RecursosaHosp de Auditoria
Interna y de Control Global de Riesgos y el Dirediel Departamento Fiscal.
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d) Los Consejeros Delegados de las filiales March JLdrreduria de Seguros,
S.A, Banco Inversis, S.A. y Corporacion Financigiiza, S.A., y los Directores
Generales de las filiales March Vida, Sociedad Améande Seguros y
Reaseguros, y March Asset Management, S.G.LIA, S.

e) Los Consejeros ejecutivos de Corporacion Finandidra, S.A.

f) 13 empleados no incluidos en ninguna de las cdegonencionadas en las
letras anteriores, y cuya retribucion variable ejekcicio 2016 fue superior a
100.000 euros.

La Politica Retributiva establece que, tanto ezasb de los Consejeros y de los Directores
de Area (cualquiera que sea el importe de su ueibh variable) como en el de todos los
demas miembros del colectivo identificado (siemgue retribucion variable supere los
50.000 euros), el pago de la retribucién variableda sujeto a las siguientes condiciones:

a) Se paga en efectivo un 50 por 100 de su importeuddé un 30 por 100 se paga
en el primer afio y el 20 restante en los tres sigpsentes (a razén de un 6 por
100, un 7 por 100 y un 7 por 100, respectivamente).

b) El restante 50 por 100 se paga mediante instrurmeatpiivalentes a las
acciones, de las cuales un 30 por 100 se entregahpgimer afio, con un afio
de retencidn, y el 20 por 100 restante en losdfies siguientes (a razon de un
6 por 100, un 7 por 100 y un 7 por 100, respectergg), asimismo con un afo
de retencion.

c) El pago de la parte diferida (tanto de lo que g efectivo como de lo que
se paga mediante la entrega de instrumentos eguoteala las acciones) queda
sujeto, entre otras, a las siguientes condiciones:

(1) no se paga la anualidad que venza tras un ejererciel cual los
objetivos fijados para el beneficio neto y paranehrgen de
explotacion del subgrupo Banca March no se hayamplkdo, al
menos, en un 70 por 100;

(i) debe devolverse todo el importe que se haya pdccién los tres
afios anteriores tras un ejercicio en el cual Igstiobs fijados para
el beneficio neto y para el margen de explotaciéh silibgrupo
Banca March no se hayan cumplido, al menos, er®yob100;

(i)  es necesaria la permanencia en activo en el GruachVen el
momento en que se vayan a realizar cada uno depdgss
correspondientes.

Durante el afio 2017, la Comision de Retribuciomelasreunido en cuatro ocasiones. La
remuneracion pagada a los miembros de esta Commérsu condicion de tales, ha sido,
en total, de 45.008uros.

A continuacién se indica la remuneracion agregadeespondiente al ejercicio 2017 que
han percibido los miembros del Colectivo Identifioa Esta informacion se recoge, en
primer lugar, desglosada por el ambito de actividadcada uno de ellos y, en segundo
lugar, distinguiendo entre los consejeros ejecstivel resto.
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Remuneracion agregada desglosada por el ambitctisi@lad (en miles €):

Funcion | TOTAL
Banca Comercial 1.498
Banca de Inversion 1.437
Gestidn de activos 311
Resto 10.383
Total general 13.629

Remuneracion agregada distinguiendo entre adnadistes ejecutivos y demas altos
directivos (en miles €):

Consejero
Ejecutivo Resto

Numero Beneficiarios 4 30
Remuneracion Fija 2.000 6.200
Remuneracién Variable 1.508 3.451
En efectivo 1.264 2.003
De pago Inmediato 1.167 1.409
De pago Diferido 97 595
En instrumentos equivalentes 244 1.448
De pago Inmediato 146 853
De pago Diferido 98 595

Del que:
Pagos por nueva Contratacion 0 0
Numero de Beneficiarios 0 0
Periodo de Permanencia 0 0
Remuneracion Fija 0 0
Remuneracién Variable 0 0
En efectivo 0 0
De pago Inmediato 0 0
De pago Diferido 0 0
En acciones 0 0
Indemnizacién por Despido 0 0
Retribuciones Diferidas pendientes pago afios anteriores 446 3.117
Aportaciones a sistemas de prevision Social 177 330

Durante el ejercicio 2017, nadie ha percibido enddaMarch una remuneracioén igual o
superior a un millén de euros.

A propuesta del Consejo de Administracion, la J@eaeral de Accionistas ha aprobado,

para cuatro personas pertenecientes al colectarttifitado, una retribucion variable que
supera el 100 por 100 y no excede del 200 por &0d8a cetribucion fija.
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