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1) Resumen situación del programa



1.Resumen situación

INFORMACIÓN SITUACIÓN DEL CONJUNTO DE COBERTURA A 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025

Entidad: 0061

Identificación del programa (utilizar codificación facilitada por BdE): 0061-202207-1-01

Conjunto de cobertura Cédulas Hipotecarias

Importe (a)

Número 

de 

emisiones

1. Cartera elegible total (principal dispuesto pendiente de amortizar) (b) 2.612.598

De la cual: cartera elegible conforme a los criterios internos establecidos por la entidad 2.612.598

2. Cartera afecta al conjunto de cobertura (principal pendiente de amortizar) 819.660

De los que:

Activos primarios 799.869

Activos sustitución

Activos líquidos (c) 19.792

Derechos crédito vinculados a contratos derivados

3. Nivel total de sobregarantía (%) 5%

 Del que:

Legal 5%

Contractual 0%

Voluntario 0,0%

4. Loan to value medio (%) (d) 29,5%

5. Loan to value medio ponderado por principal dispuesto del préstamo (%) (d) 34,7%

6. Salida neta liquidez acumulada max. próximos 180 días 6.556

7. Principal pendiente de amortizar de los bonos garantizados 639.880,85 6

Del cual: Correspondiente a emisiones con estructura intragrupo 0,00 0

Del cual: Emisiones retenidas 500.000 2

Del cual: Emisiones pignoradas en póliza del BCE 500.000 2



1.Resumen situación

Listado de emisiones vivas en el programa

IS IN
Rating actual

S&P /Moodys /Fitch

Saldo  Inic ial 

(M€)

Saldo  Vivo  

(M€)

Fecha 

vencimiento

ES0413040066 NR/Aa1/NR 100 14 13/04/2026

ES0413040074 NR/Aa1/NR 100 21 28/11/2026

ES0413040082 NR/Aa1/NR 100 54 28/11/2031

ES0413040090 NR/Aa1/NR 250 250 19/08/2030

ES0413040108 NR/Aa1/NR 250 250 17/08/2035

ES0413040116 NR/Aa1/NR 100 50 23/12/2027

TOTAL 900 640

Datos a 30/09/2025 en millones €



1.Resumen situación

Órgano de Control del Conjunto de Cobertura

Banca March S.A. ha resuelto designar como Órgano de Control del Conjunto de Cobertura de 

todos los programas de Cédulas Hipotecarias a EY Transforma servicios de consultoría S.L.

Esta designación ha sido debidamente autorizada por Banco de España en los términos 

requeridos por el Real Decreto Ley 24/2021



2. Concentración



2. Concentración

Distribución de la cartera de cobertura por añada

Menor de 12 meses
6% Entre 12 y 24 meses

9%

Entre 24 y 36 meses
7%

Entre 36 y 60 meses
27%

Mayor de 60 meses
51%

Distribución por antiguedad de las operaciones en la cartera de cobertura a 30/09/25

Antigüedad Peso Saldo

Menor de 12 meses 6,31% 50,47

Entre 12 y 24 meses 8,50% 67,97

Entre 24 y 36 meses 7,11% 56,85

Entre 36 y 60 meses 26,69% 213,45

Mayor de 60 meses 51,40% 411,13

799,87

Datos en millones €



2. Concentración

Distribución de la cartera de cobertura por vencimiento final contractual
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Distribución por vencimiento final contractual de las operaciones en la cartera de 
cobertura a 30/09/25



2. Concentración

Distribución de la cartera de cobertura según la fecha de la última tasación
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Distribución por fecha de la última tasación ECO de las garantías asociadas a las 
operaciones en la cartera de cobertura a 30/09/25



2. Concentración

Distribución de la cartera de cobertura según CNAE de la contraparte

PARTICULARES; 48,8%

SOCIEDADES PATRIMONIALES; 9,5%

CONSULTORIA Y ASESORIA; 7,1%

HOSTELERIA; 4,7%

SERVICIOS ASOCIADOS A LA PROMOCION; 
3,9%

COMERCIO MINORISTA; 2,7%

SERVICIOS; 2,5%

COMERCIO MAYORISTA; 2,0%

RESTAURACIO

N; 2,7%

ENTIDADES FINANCIERAS Y DE SEGUROS; 

1,7%

RESTO; 14,3%

Distribución por CNAE de la cartera de cobertura a 30/09/25



2. Concentración

Distribución de la cartera de cobertura según LTV

01 LTV <=40%
64,23%

02 LTV >40% <=50%
18,38%

03 LTV >50% <=60%

11,72%

04 LTV >60% <=70%
4,53%

05 LTV >70% <=80%

1,02%

09 LTV >95% <=100%

0,01%

11 LTV >105%

0,10%

Distribución LTV de la cartera de cobertura 30/09/25
LTV MEDIO 34,73%

LTV SALDO

01 LTV <=40% 513,80

02 LTV >40% <=50% 147,01

03 LTV >50% <=60% 93,76

04 LTV >60% <=70% 36,20

05 LTV >70% <=80% 8,19

09 LTV >95% <=100% 0,10

11 LTV >105% 0,81

799,87



2. Concentración

Distribución de la cartera de cobertura según situación

Normal; 99,68%

Vigi lancia 
Especial; 0,32%

Distribución situación de la operación en la cartera de 
cobertura a 30/09/25



2. Concentración

Distribución de la cartera de cobertura según situación

0. DISPUESTO PENDIENTE 

<=100 MIL €
24%

1. DISPUESTO PENDIENTE 

>100 MIL € Y <= 300 MIL €
41%

2. DISPUESTO PENDIENTE 

>300 MIL € Y <= 1 MILL €
27%

3. DISPUESTO PENDIENTE > 1 MILL €
8%

Distribución de la cartera de cobertura por saldo actual a 30/09/25

CONCENTR_SALDO SALDO

0. DISPUESTO PENDIENTE <=100 MIL € 195,40

1. DISPUESTO PENDIENTE >100 MIL € Y <= 300 MIL € 329,21

2. DISPUESTO PENDIENTE >300 MIL € Y <= 1 MILL € 212,65

3. DISPUESTO PENDIENTE > 1 MILL € 62,60

799,87



2. Concentración

Distribución de la cartera de cobertura según situación

tipo_operacion SALDO OP

Residencial 733,01 6105

Comercial 66,86 465

799,87

Res idencial
92%

Comercial
8%

Distribución por tipo de garantía asociada a las operaciones de la 
cartera de cobertura a 30/09/25

Resumen de los 10 mayores deudores

Saldo (millones€) 23,90

Peso sobre total 2,99%

tipo_operacion SALDO OP

Comercial 7,57 3

Residencial 16,34 7

23,90



Fi jo cambiando a  variable < 2 

años
14,60%

Tipo Fijo de por vida
16,42%

Fi jo cambiando a  variable ≥ 2 
años y < 5 años

1,69%
Fi jo o fi jo con variable ≥ 5 años

66,93%

Variable

0,35%

Distribución por tipo de revisión asociada  a las operaciones de la cartera de 
cobertura a 30/09/25

2. Concentración

Distribución por tipo de revisión asociada a las operaciones de la cartera de cobertura

EUR12
98,12%

EUR3
1,76%

EUR6
0,02%

IRPH
0,10%

Distribución por indice de revisión asociada  a las operaciones de la cartera de 
cobertura a 30/09/25



2. Concentración

Distribución por geográfica (por CCAA)
M_CCAA SALDO

Baleares 587,03  

Canarias 70,11      

Madrid 54,16     

Andalucia 32,40    

Valencia 23,88    

Cataluna 22,60    

Pais Vasco 2,75       

Aragon 2,17        

Cantabria 1,28       

Galicia 0,87      

Asturias 0,82      

Extremadura 0,78      

Catilla-La Mancha 0,46      

Castilla Leon 0,36      

La Rioja 0,21       

799,87 

Baleares
73%

Canarias
9%

Madrid
7%Andalucia

4%

Valencia

3%

Cataluna
3%

Otras  CCAA
1%

Distribución por CCAA de la garantía ppal asociada  a las operaciones de la cartera de 
cobertura a 30/09/25

Baleares Canarias Madrid Andalucia Valencia Cataluna Otras CCAA



2. Concentración

Distribución por tipo de propiedad en la garantía principal asociada a 

las operaciones de la cartera de cobertura

Vivienda; 90,146%

Hotel ; 2,553%

Industrial (sin especificacion); 1,870%

Locales comerciales (sin 

especificacion); 2,633%
Oficinas (sin especificacion); 0,398% Uso logístico, almacenes; 0,011%

Otro; 2,390%

Distribución de las garantías de la cartera de cobertura por tipo de inmueble
a 30/09/25

M_TIPOPROPIEDAD SALDO

Vivienda 721,05   

Locales comerciales (sin especificacion) 21,06     

Hotel 20,42    

Otro 19,12      

Industrial (sin especificacion) 14,96     

Oficinas (sin especificacion) 3,18       

Uso logístico, almacenes 0,08      

799,87 



3. Riesgos: escenarios de estrés 
sobre el conjunto de cobertura



3. Riesgos

Sobrecolateralización y variación dependiendo de los cambios en la curva de tipos 

según escenarios IRRBB

Datos en millones de €

Nivel de cobertura necesaria: 5%

Bonos Cartera PRESTAMOS HIPOTECARIOSCCHH
Datos a :30-09-2025

Colchón de liquidez Cartera de cobertura Emisiones Sobrcolateralización ratio cobertura/emis iones
Variació

n de la 

Nominal (g arantía) 19,79 799,87 -639,88 179,78 128,1%

 Valor Actual 19,94 882,78 -655,86 246,86 141 ,1%

EBA Parallel  up 20,32 922,28 -663,50 279,10 147,3% 6 ,2%

EBA Parallel  down 19,58 852,44 -648,95 223,08 136 ,3% -4,8%

EBA Short rates  up 19,70 876,88 -653,49 243,09 140,1% -1 ,0%

EBA Short rates  down 20,13 885,00 -657,07 248,06 141 ,5% 0,4%

EBA Steepener 20,30 900,32 -660,35 260,27 143,9% 2,8%

EBA Flattener 19,61 867,60 -651,54 235,67 138,7% -2,4%



3. Riesgos

Evolución del excedente/déficit de liquidez según vencimientos de principal y cupones
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Flujos de cobertura / emisiones a 30-09-2025

Cartera de cobertura Emisiones

Colchón de Liquidez ajustado con haircut excedente/deficit acumulado
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