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1. REQUERIMIENTOS GENERALES DE INFORMACION.
1.1. Introduccioén.

Desde 1 de enero de 2014 la solvencia de las de8di@nancieras esta regulada por el
Reglamento 575/2013 y la Directiva 2013/36/UE dmilld&mento Europeo y del Consejo,
ambos del 26 de junio de 2013, que incorporan eton@rmativo de Basilea Il (BIS I1lI)
en la Unidén Europea. Durante el 2014 se realizdrdasposicion de estos cambios
normativos internacionales. En este sentido, edd@gunio de 2014 se aprobo la ley
10/2014, de ordenacion, supervision y solvenciardelades de crédito. En las Circulares
2/2014 y 3/2014 del Banco de Esparia se ejercitaiommgs regulatorias en relacion con los
requerimientos durante el periodo transitorio d& Bl

El presente informe constituye el documento ‘Infacidn con Relevancia Prudencial’
establecido en el articulo 85 de la citada ley AD42 cuyo objetivo es el cumplimiento de
los requisitos de divulgacion de informacion al caglo que han sido establecidos por el
Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de juni®@E3 a través del reglamento
575/2013 sobre los requisitos prudenciales denéidagles de crédito y las empresas de
inversion. La informaciéon contenida en el informdjuato cumple con los requisitos
contemplados en el reglamento (UE) 575/2013.

De acuerdo con las politicas de divulgacion daflermacion aprobadas por el Consejo de
Administracion de Banca March, este informe ha sddorado con periodicidad anual
por la Direccion General Financiera y aprobadolpdZonsejo de Administracion del 31
de mayo de 2016, previo examen de la Comision dktéua.

Determinada informacion requerida por la normaginavigor que debe ser incluida en este
informe se presenta, de acuerdo con dicha normat¥erenciada a las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Banca March del ejercicior pstar alli contenida y ser
redundante con la misma, y que pueden ser conasltad la pagina web del Banco
(www.bancamarch.es), en los registros oficialetadeomision Nacional del Mercado de
Valores y en el Registro Mercantil. Asimismo, estaformacion con relevancia
prudencial” puede ser consultada en la web del ®anc

1.2. Definiciones conceptuales y descripcion deipg@rPrudencial de Entidades de Crédito
Banca March.

A efectos de lo dispuesto en la normativa comuaitagente, Directiva 2013/34/UE, de
26 de junio de 2013, articulo 2 y 22 (DefinicioneRequisito de preparacion de estados
financieros consolidados, respectivamente), exiateGrupo’ de sociedades cuando una
entidad dominante ejerce el control, directo orextp, respecto el resto de las entidades
(dependientes), es decir, si la empresa en cugst@redad matriz):

a) tiene la mayoria de los derechos de voto de lasmristas 0 socios de otra empresa
(empresa filial);

b) tiene el derecho de designar o cesar a la mayeriasdmiembros del 6érgano de
administracion, de direccion o de supervision detia empresa (empresa filial) y
es al mismo tiempo accionista 0 socia de esa e@aipres

c) tiene el derecho a ejercer una influencia domingoptege una empresa (empresa
filial), de la que es accionista 0 socia, en virtigdun contrato celebrado con ella o
en virtud de sus estatutos o de una clausula tatatule esa empresa, cuando el
Derecho del que dependa la empresa filial permita quede sujeta a tales
contratos o clausulas estatutarias.
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Las principales diferencias relativas al perimegra los métodos de consolidacion
aplicados a efectos de la elaboracion de la infoi@nadel Grupo Banca March contenida
en el presente informe (Grupo Prudencial), y atetede la elaboracion de las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Banca March (Gruposdlidado), se resumen a
continuacion:

1. Para la elaboracion de las cuentas anuales coadaddel Grupo Banca March,
todas las entidades filiales (empresas controlpdasa sociedad matriz) han sido
consolidadas por el método de integracion global.

2. A efectos de solvencia, aquellas entidades filialependientes con diferente
actividad a la de entidad de crédito o la de enapdesinversion tal y como se
definen en la Directiva 2013/36/UE y en el ReglarndE) 575/2013, ambos de
26 de junio de 2013, se valoran mediante el méteda participacion.

3. Con anterioridad, y de acuerdo con la Circular @&0a consolidacion prudencial
se exigia a nivel del grupo horizontal y con lagnacion global de Corporacién
Financiera Alba. Sin embargo, desde diciembre dE3 20 de acuerdo con el
articulo 18 del Reglamento (UE) 575/2013, se hasidenado mas oportuna la
consolidacion del grupo vertical y el Banco de MEspeha autorizado la
consolidacion proporcional de la participacién den®& March en Corporacion
Financiera Alba.

En el cuadro adjunto se pueden observar de maremamida los perimetros de
consolidacion del Grupo Prudencial y de Grupo Clidado:
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A continuacion se detallan las principales difer@mcelativas a los distintos métodos de
consolidacion aplicados entre el Grupo Prudenpaia el que se presenta la informacion
contenida en este informe, y el Grupo Consolidado:

- En la elaboracién de las cuentas anuales consabdde Banca March Consolidado,
todas las empresas dependientes se han consoligaliitando el método de
integracion global.

- A efectos de la aplicacion de los requisitos deesdtia, en la informacion consolidada
correspondiente al Grupo Prudencial, se han calaii mediante la aplicacion del
método de integracién global las sociedades depetedi que son, a su vez, no
pertenecientes al Grupo Corporacion Financiera,Alltae son las siguientes:

Sociedad Actividad

Banco Inversis, S.A. Banca

Igalca, S.A. Inversién inmobiliaria
Prinver, S.L. Inversién mobiliaria
March Asset Management, S.A. Gestora de I.I.C.
March Gestion de Pensiones, S.A. Gestora de F.P.
March de Inversiones, S.A. Inversién inmobiliaria
March Inmuebles, S.A. Inversién inmobiliaria
March Patrimonios, S.A. Inversién inmobiliaria
March Servicios Inmobiliarios de Canarias, S.A. Inversién inmobiliaria

- Las sociedades del subgrupo Corporacion FinancMba se han consolidado
proporcionalmente a efectos del calculo del raticapital el Grupo:

Sociedad Actividad

Alba Participaciones, S.A. Inversidon mobiliaria
Art4 Capital, SGEIC, S.A. Gestora Capital Riesgo
Arta Partners, S.A. Inversidon mobiliaria
Balboa Participaciones, S.A.U. Inversién mobiliaria
Deya Capital S.C.R., S.A.U. Capital Riesgo

Alba Patrimonio Inmobiliario, S.A.U. Inversion inmobiliaria
Alba Europe, SARL Inversién mobiliaria
Corporacién Financiera Alba, S.A. Inversiéon mobiliaria

- Las entidades del Grupo con diferente actividacd ad entidad de crédito o la de
empresa de inversion se han valorado en el GrupdeRcial mediante la aplicacion
del método de la participacion:

Sociedad Actividad

March Vida Seguros y Reaseguros, S.A. Seguros de vida
Inmobiliaria Marhigal, S.L. Promocion inmobiliaria
March JLT Correduria de Seguros, S.A. Correduria de Seguros




2. POLITICAS Y OBJETIVOS DE GESTION DE RIESGOS.

La informacion relativa a las politicas y objetiva®s gestion del riesgo de liquidez, crédito,
tipo de interés, mercado y operacional que la novenaequiere que sea facilitada al
mercado puede ser consultada en la Nota 7 de laoker@onsolidada integrante de las
cuentas anuales consolidadas de Banca March Cdadolidel ejercicio, colgada en la
web del Banco en la forma indicada.

3. RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES.

3.1. Resumen de las principales caracteristicasgiciones de los elementos computados
COMO recursos propios.

A efectos del calculo de sus requerimientos dersesupropios minimos, el Grupo
Prudencial considera como fondos propios los elépsatefinidos como tales, teniendo en
cuenta las correspondientes deducciones estaldeeidalas normas: capital de nivel
ordinario 1 CET1) y capital de nivel 2Tier2).

El CET1 se constituye con los elementos de recysemsios de mayor calidad, una vez
aplicados los filtros prudenciales previstos poapéicacion progresiva de Basilea lll. Las
deducciones de CET1, tras la aplicacion de lostdésnregulatorios establecidos, y
considerando también la implementacion gradual greeé la norma, minoran dichos

elementos. Los elementos computables como CETlosdondos propios (capital, prima

de emisién, reservas) y los ajustes por valoracddmputables de acuerdo con la
normativa y el periodo transitorio. A la fecha dealizacion de la declaracion los

resultados del ejercicio 2015 no se computan ypearporaran al computo de los recursos
propios cuando los mismos sean aprobados.

El capital de nivel 2 se caracteriza por preseatagrado de permanencia y estabilidad
menor que los recursos propios basicos. Los conmpemede los recursos propios de
segunda categoria incluye la cobertura genérigasdévencias.

A continuacion se presenta un resumen de los m@Eupsopios computables, los
requerimientos de capital y el ratio total de apiesultante de la aplicacion de la norma a
31 de diciembre de 2015. Asimismo se incluyen Bxsirsos propios computables, los
requerimientos de capital y el ratio total de cpiésultante si se computase el resultado
del ejercicio (neto de dividendos) a 31 de diciesrte 2015:

Miles de euros

Reglamento (UE) 575/2013, con
Reglamento (UE) 575/2013 incorporacion del resultado del
ejercicio (neto de dividendos)
CET1 1.486.791 17,8% 1.555.116 18,6%
Recursos propios basicos (Tier 1) 1.486.791 1.555.116
Recursos propios de segunda categoria (Tier 2) 55.000 55.000
Recursos propios totales (Tier Total) 1.541.791 18,4% 1.610.116 19,2%
Excedente de CET 1 817.089 885.414
Excedente de recursos propios totales 872.089 940.414
Requerimientos minimos de recursos: 669.702 669.702




3.2. Importe de los Recursos Propios.

A continuacion se presenta el detalle al 31 deedibre de 2015 de los recursos propios
computables del Grupo Prudencial, que suman 1.84iles de euros:

1 Fondos propios (010)
1.541.791
1.1 Capital de nivel 1 (015)
1.486.791
1.1.1 Capital de nivel 1 ordinario (020)
1.486.791
1.1.1.1 Instrumentos de capital admisibles como capital de nivel 1 ordinario (030)
31.963
1.1.1.2 Ganancias acumuladas (130)
1.481.197
1.1.1.3 Otro resultado integral acumulado (180)
26.823
1.1.1.4 Otras reservas (200)
46.134
1.1.1.10 (-) Fondo de comercio (300)
-73.185
1.1.1.11 (-) Otros activos intangibles (340)
-16.258
1.1.1.12 (-) Activos por impuestos diferidos que dependan de rendimientos futuros y no se derivan de diferencias
temporales, deducidos los pasivos por impuestos conexos (370) -13.904
1.1.1.14 (-) Activos de fondos de pensiones de prestaciones definidas (390)
-152
1.1.1.16 (-) Exceso de los elementos deducidos del capital de nivel 1 adicional con respecto al capital de nivel 1 adicional
(véase 1.2.10) (440) -9.754
1.1.1.26 Otros ajustes transitorios del capital de nivel 1 ordinario (520)
13.927
1.1.2 Capital de nivel 1 adicional (530)
0
1.2 Capital de nivel 2 (750)
55.000
1.2.6 Ajustes por riesgo de crédito general por el método estandar (920)
55.000




4. REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS MINIMOS.
4.1. Requerimientos de recursos propios minimosiesgo de crédito.

A continuacién se presenta el importe de los remientos de recursos propios minimos
del Grupo Prudencial por razon del riesgo de avédit31 de diciembre de 2015, que
suman 608.509 miles de euros, calculado, para waaale las categorias a las que se ha
aplicado el método estandar, como un 8% de lass@ipnes ponderadas por riesgo:

1.1 Importe de las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito, contraparte y dilucion y 7.606.364
1.1.1 Método estandar (050) 7.606.364
1.1.1.1 Categorias de exposicion del método estandar excluidas las posiciones de 7.606.364
1.1.1.1.01 Administraciones centrales o bancos centrales (070)
1.1.1.1.02 Administraciones regionales o autoridades locales (080) 23.567
1.1.1.1.03 Entes del sector publico (090) 12.673
1.1.1.1.04 Bancos multilaterales de desarrollo (100)
1.1.1.1.05 Organizaciones internacionales (110)

1.1.1.1.06 Entidades (120) 201.243
1.1.1.1.07 Empresas (130) 3.791.474
1.1.1.1.08 Exposiciones minoristas (140) 549.018
1.1.1.1.09 Exposiciones garantizadas con hipotecas sobre bienes inmuebles

(150) 1.048.182
1.1.1.1.10 Exposiciones en situacion de impago (160) 107.597
1.1.1.1.11 Partidas asociadas a riesgos especialmente elevados (170) 76.418

1.1.1.1.12 Bonos garantizados (180)

1.1.1.1.13 Exposiciones frente a entidades y empresas con evaluacion
crediticia a corto plazo (190)

1.1.1.1.14 Participaciones o acciones en organismos de inversion colectiva

(OIC) (200) 52.068
1.1.1.1.15 Instrumentos de renta variable (210) 823.642
1.1.1.1.16 Otras (211) 920.482

1.1.1.2 Posiciones de titulizacion segiin método estandar (220)
|1.1.1.2*De las cuales: retitulizacién (230)

4.2. Requerimientos de recursos propios minimosipsgo de contraparte y por riesgo de
posicion y liquidacion de la cartera de negociacion

Los requerimientos correspondientes a riesgo dé&aqmarte y entrega se encuentran ya
incluidos dentro de los requerimientos por riesgocdédito especificados en el punto
anterior. Cabe resefiar que su importe es pocdisago, siendo la exposicion total de
611.628 miles de euros sobre una exposicion tatakipsgo de crédito y contraparte de
15.437.057 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2015 no existen requerimieipor riesgo de precio por cartera de
negociacion del Grupo Prudencial.

4.3. Requerimientos de recursos propios minimosipsgo de cambio y de la posicion en
oro.

Al 31 de diciembre de 2015, los requerimientosabeirsos propios por razén de riesgo de
tipo de cambio del Grupo Prudencial suman 3.63ésk euros.



4.4. Requerimientos de recursos propios por riepgoacional.

Los requerimientos por riesgo operacional del Giapalencial calculados de acuerdo con
el método del indicador basico a 31 de diciembr2@ié son de 53.921 miles de euros.

4.5. Requerimientos por riesgo por ajuste de veidnedel crédito.

Los requerimientos por riesgo por ajuste de valdradel crédito del Grupo Prudencial a
31 de diciembre de 2015 son de 3.635 miles de euros

4.6. Procedimientos aplicados para la evaluacida deficiencia del capital interno.

De acuerdo con la normativa, el Grupo Prudenciitapna serie de procedimientos de
identificacion, medicion y agregacion de riesgose,qule manera adicional al

mantenimiento de los recursos propios minimos aqué&an indicado en los apartados
anteriores de este capitulo, le permiten defimmantener un nivel de recursos propios (el
“Objetivo de recursos propios”) acorde con losgossinherentes a su actividad, al entorno
econdémico en el que opera, a la gestion y contwel paliza de estos riesgos, a los
sistemas de gobierno de los que dispone, a su gdtratégico de negocio y a sus
posibilidades reales de obtencién de mayores resyssopios, 0 lo que es lo mismo,

realiza una evaluacién de la suficiencia del capmitizerno, tanto en el momento actual
como en el futuro proyectado en funcién de su ptawion.

En la evaluacion de su capital interno, el GrupadBncial aplica los siguientes
procedimientos relacionados con cada uno de ssgose

- Evaluacién de las necesidades de capital pagaids crédito: para la evaluacion de las
necesidades de capital por riesgo de crédito spleado el método estandar establecido
para el célculo de los requerimientos de recursg@igs minimos asociados a este riesgo.

- Evaluacién de las necesidades de capital pogaidse concentracion de crédito: para la
evaluacion del capital por riesgo de concentradércrédito se esta aplicando la opcion
simplificada, aplicando para ellos los indices dmcentracién sectorial e individual
establecidos por Banco de Espafia al efecto.

- Evaluacion de las necesidades de capital pogaiete mercado: para evaluar las
necesidades de capital por riesgo de mercado seutil@ado los métodos estandar
establecidos en la normativa para la estimaciolosleequerimientos de recursos propios
minimos asociados a este riesgo.

- Evaluacion de las necesidades de capital pagaieperacional: para la evaluacion de las
necesidades de capital derivadas de este riesgst&aplicando el método del indicador
bésico.

- Evaluacion de las necesidades de capital pogaie® tipo de interés estructural de
balance: para la evaluacion de las necesidadeapitalcasociadas a este riesgo se esta
aplicando la opcion simplificada.

- Evaluacién de las necesidades de capital pogaids liquidez: ElI Grupo Prudencial no
estima necesidades de capital asociadas a egge,ri@sa vez analizados su politica de
liquidez, sus sistemas de control de la liquidetiy planes de contingencia que ponen de
manifiesto que se disfruta de una situacion dedegiadecuada, no necesitando, por tanto,
requerimientos de capital para cubrir este riesgo.
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- Evaluaciéon de las necesidades de capital pos atesgos: las necesidades de capital
asociadas a otros riesgos distintos de los angsrise han estimado en un 5% de los
requerimientos de recursos propios totales del @Rnodencial estimados en funcion de
lo dispuesto en la normativa.

El capital total necesario del Grupo Prudenciahaestimado mediante la agregacion de
las necesidades de capital asociadas a cada rigsigmida de acuerdo con los métodos
antes indicados.

Adicionalmente, se realiza un seguimiento periddi® ratio de solvencia y como
elemento necesario para la toma de decisionemtieme&uenta las repercusiones sobre el
capital de las decisiones de negocio y estrategia.

La planificacion del capital del Grupo se realimaue escenario de normalidad (escenario
base) y en un escenario de estrés tanto macroecmm@mo de mercados (escenario
estresado).

Los supuestos utilizados en el escenario base son:

. Se obtienen unos beneficios estables procedeetdas distintas actividades que
desarrolla el Grupo (bancaria, gestion de fondegu®s, alquiler inmuebles) asi como por
la evolucién favorable de las principales emprgsasicipadas (ACS, Acerinox, Ebro
Foods, BME, Indra, Viscofan, Euskaltel). El resdtiggenerado se incorpora a los recursos
propios del ejercicio siguiente una vez auditadagduentas Anuales.

. Cargos en reservas en las sociedades participeldagporte se ha calculado como
la media de los cargos realizados en los ultima8os (de 2009 a 2015) caracterizados por
una situacion econémica y de mercados de crisis.

. Generacion de cargos a reservas por venta décipacion en Corporacion
Financiera Alba, S.A.

. Pago de dividendos para los proximos tres ejesic

Los supuestos utilizados en el escenario estresado

Se han proyectado tanto la cuenta de resultados ebatrimonio y los requerimientos
de recursos propios considerando un escenario s@BIOMIico muy adverso, en el que se
ha supuesto una situaciéon similar a la peor cdsitas Ultimas décadas en Espafia (crisis
de crédito).

A continuacién se incluyen las variables macroeoaoas y financieras que describen el

escenario considerado, en el que como se puedevahdas variables ilustran un entorno
macroecondmico de grave crisis con unas caidasdies bursatiles muy acentuadas:
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ESTRESADO

2015 2016, 2017 2018
PIB 3,10% 2,70% 2,50% 2,30% 3,10% -1,00% -2,50%) 0,50%
IPC -0,50% 1,00% 1,20% 1,50% -0,50%) -0,80% -0,50%) 1,00%
PARO 22,10% 20,10% 18,70% 17,60% 22,10% 24,60% 27,60% 26,50%
VIVIENDA 4,60% 3,50% 3,00% 2,80% 4,60% -4,50%) -10,00%) -2,50%
Bonos Tipos Aleméan 0,60% 0,80% 1,40% 2,00% 0,60% 0,20% 0,40% 0,60%
Bonos Tipos Espafiol 1,80% 1,70% 2,10% 2,60% 1,80% 3,20% 3,60% 2,60%
Bonos Tipo ltaliano 1,80% 1,70% 2,10% 2,60% 1,70% 3,20% 3,60% 2,60%
Bonos Tipos Portugal 2,90% 2,80% 3,20% 3,40% 2,90% 4,70% 4,90% 3,60%
Curva Swap 1 -0,06% 0,10% 0,50% 1,60% -0,06% 1,10% 1,30% 1,30%
Curva Swap 2 -0,03% 0,10% 0,60% 1,50% -0,03% 1,20% 1,40% 1,40%
Curva Swap 3 0,06% 0,30% 0,80% 1,60% 0,06% 1,30% 1,50% 1,50%
Curva Swap 5 0,34% 0,50% 1,30% 1,80% 0,34% 1,50% 1,70% 1,70%
Curva Swap 7 0,63% 0,80% 1,50% 2,10% 0,63% 1,80% 2,00% 2,00%
Curva Swap 10 0,90% 1,10% 1,80% 2,20% 0,90% 2,10% 2,30% 2,30%
IBEX (respecto 2015) -7,00% 10,00% 15,00% 20,00% -7,00% -20,00% -40,00% -45,00%
EUROSTOXX (respecto 2015) 3,90% 4,00% 8,00% 15,00% 3,90% -15,00% -30,00% -35,00%

Considerando este escenario se han proyectadotossbre:

. Margen de interés

. Comisiones

. Resultado de operaciones financieras

. Inversion crediticia

. Disponible para la Venta

. Participadas y resultados generados por éstas
. Quebrantos de riesgo operacional

. Requerimientos de capital
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5. INFORMACION SOBRE LOS RIESGOS DE CREDITO Y DILUON.

5.1. Definiciones contables y descripcion de logoaé@s utilizados para determinar las
correcciones por deterioro.

En la Nota 3. de la memoria consolidada integrdeté&a cuentas anuales de Banca March
Consolidado del ejercicio (ver la “web” corporativae presentan las definiciones de

“morosidad” y “posiciones deterioradas” que soriaadas en distintos apartados de este
informe. Asimismo en las Notas 12.3, 12.4 y 23 aba memoria se describen las bases
para el calculo utilizadas por Banca March Consolal en la determinacion de las

provisiones por deterioro por razén de riesgo é€itw y en el célculo de las provisiones

constituidas sobre riesgos y compromisos contigessociadas a dicho riesgo.

5.2. Exposicion al riesgo de crédito al 31 de dindes de 2015.

El valor total de las exposiciones después de egugtde correcciones de valor por
deterioro y sin tener en cuenta los efectos dedaacion del riesgo de crédito al 31 de
diciembre de 2015 del Grupo Prudencial, ascientie 242.045 miles de euros.

El valor medio de las exposiciones del Grupo Pradémurante el periodo dividido por
categorias de exposicién es la siguiente:

EXPOSICIONES MEDIAS NETAS. CONTRAPARTES miles de euros
ADMINISTRACIONES CENTRALES O BANCOS CENTRALES 2.581.670
ADMINISTRACIONES REGIONALES O AUTORIDADES LOCALES 139.502
ORGANISMOS ADMINISTRATIVOS Y EMPRESAS DE CARACTER NO COMERCIAL 42.990
BANCOS MULTILATERALES DE DESARROLLO 0
ORGANIZACIONES INTERNACIONALES 0
INSTITUCIONES 1.177.722
EMPRESAS 4.700.042
MINORISTAS 1.025.008
EXPOSICIONES GARANTIZADAS CON BIENES RAICES 2.846.013
EXPOSICIONES EN SITUACION DE MORA 88.351
CATEGORIA REGULATORIA DE ALTO RIESGO 76.162
BONOS GARANTIZADOS 0
EXPOSICIONES A CORTO PLAZO FRENTE A INSTITUCIONES Y EMPRESAS 0
EXPOSICIONES EN FORMA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA (IIC) 59.711
INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE 865.263
OTRAS EXPOSICIONES 1.333.521

14.935.954

5.3. Distribucion geografica y por contraparte akedxposiciones.

A continuacion se presenta el detalle de las egmrss al riesgo de crédito del Grupo
Prudencial al 31 de diciembre de 2015, netas deesjuy de las pérdidas por deterioro
constituidas, en su caso, sobre las mismas, deslglepor areas geograficas.

EXPOSICIONES NETAS. AREAS GEOGRAFICAS miles de euros
ESPANA 13.742.852
RESTO DE EUROPA 1.338.156
AMERICA 137.207
RESTO DEL MUNDO 23.830

15.242.045
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Por su parte, a continuacion se presenta la disidh por clase de contraparte de las
exposiciones al riesgo de crédito, netas de ajugtede pérdidas por deterioro
contabilizadas, en su caso, al 31 de diciembre0d® #el Grupo Prudencial, a las que se
ha aplicado el método estandar a efectos del calbellos requerimientos de recursos
propios por riesgo de crédito:

EXPOSICIONES NETAS. CONTRAPARTES miles de euros
ADMINISTRACIONES CENTRALES O BANCOS CENTRALES 2.759.820
ADMINISTRACIONES REGIONALES O AUTORIDADES LOCALES 122.063
ORGANISMOS ADMINISTRATIVOS Y EMPRESAS DE CARACTER NO COMERCIAL 66.016
BANCOS MULTILATERALES DE DESARROLLO 0
ORGANIZACIONES INTERNACIONALES 0
INSTITUCIONES 1.223.036
EMPRESAS 4.967.162
MINORISTAS 1.020.270
EXPOSICIONES GARANTIZADAS CON BIENES RAICES 2.783.850
EXPOSICIONES EN SITUACION DE MORA 95.738
CATEGORIA REGULATORIA DE ALTO RIESGO 69.932
BONOS GARANTIZADOS 0
EXPOSICIONES A CORTO PLAZO FRENTE A INSTITUCIONES Y EMPRESAS 0
EXPOSICIONES EN FORMA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA (IIC) 52.068
INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE 778.070
OTRAS EXPOSICIONES 1.304.020

15.242.045

5.4. Vencimiento residual de las exposiciones.

A continuacion se presenta la distribucion por plale vencimiento residual de las
exposiciones del Grupo Prudencial al riesgo deitorédl 31 de diciembre de 2015, netas
de ajustes y de pérdidas por deterioro contab#dizad las que se ha aplicado el método
estandar para el calculo de los requerimiento®cig&rsos propios:

EXPOSICIONES NETAS, PLAZOS miles de euros
. Hasta 3 Entre 3 Entrely5| Masde5 |Indetermina
Ala vista mesesy 1 N N Total
meses - afios afios do
afio

ADMINISTRACIONES CENTRALES O BANCOS
CENTRALES 488.470  1.354.845 418.169 296.485 201.851 0 2.759.820
ADMINISTRACIONES REGIONALES O
AUTORIDADES LOCALES 0 782 18.287 33.645 69.349 0 122.063
ORGANISMOS ADMINISTRATIVOS Y EMPRESAS
DE CARACTER NO COMERCIAL 0 0 0 24.976 41.040 0 66.016
BANCOS MULTILATERALES DE DESARROLLO 0 0 0 0 0 0 0
ORGANIZACIONES INTERNACIONALES 0 0 0 0 0 0 0
INSTITUCIONES 0 816.292 100.535 110.387 0 195.822  1.223.036
EMPRESAS 55.276 628.426 777.721  1.259.904 2.245.835 0 4.967.162
MINORISTAS 14.693 78.728 148.052 222.893 555.904 0 1.020.270
E)A(FSESSICIONES GARANTIZADAS CON BIENES 0 74.652 150.804 915.645  1.642.749 0 2.783.850
EXPOSICIONES EN SITUACION DE MORA 0 0 0 0 0 95.738 95.738
CATEGORIA REGULATORIA DE ALTO RIESGO 0 0 0 0 0 69.932 69.932
BONOS GARANTIZADOS 0 0 0 0 0 0 0
EXPOSICIONES A CORTO PLAZO FRENTE A 0 0 0 0 0 0 0
INSTITUCIONES Y EMPRESAS
EXPOSICIONES EN FORMA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA (IIC) 0 0 0 0 0 52.068 52.068
INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE 778.070 778.070
OTRAS EXPOSICIONES 0 0 0 0 0 1.304.020 1.304.020

558.439 2.953.725 1.613.568 2.863.935 4.756.728 2.495.650 15.242.045
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5.5. Distribucion geografica y por contrapartesasdeposiciones deterioradas.

Exposiciones deterioradas por contraparte a laseira aplicado el método estandar

A continuacion se presenta el valor de las expmsgs deterioradas y en situacion de mora
al 31 de diciembre de 2015, netas de ajustes, akzstls por tipos de contraparte, junto
con el importe de las pérdidas por deterioro y dg provisiones para riesgos Yy
compromisos contingentes constituidas sobre lamasisa dicha fecha y el importe de las
pérdidas por deterioro y de las provisiones pagagos y compromisos contingentes

contabilizado, en términos netos, en el ejerciolors las mismas.

EXPOSICIONES NETAS DETERIORADAS miles de euros
Dotaciones a las
Pérdidas por deterioro | pérdidas por deterioro
Exposiciones del que: Exposiciones | y provisiones para y alos riesgos y
deterioradas en mora riesgos y compromisos compromisos
contingentes contingentes del
ejercicio (neto)
ADMINISTRACIONES CENTRALES O BANCOS 0 0 0 0
CENTRALES
ADMINISTRACIONES REGIONALES O 0 0 0 o
AUTORIDADES LOCALES
ORGANI$MOS ADMINISTRATIVOS Y EMPRESAS 0 0 0 o
DE CARACTER NO COMERCIAL
BANCOS MULTILATERALES DE DESARROLLO 0 0 0 0
ORGANIZACIONES INTERNACIONALES 0 0 0 0
INSTITUCIONES 0 0 0 0
EMPRESAS 49.562 32.155 21.882 6.745
MINORISTAS 101.952 90.555 81.651 10.475
EXPOSICIONES GARANTIZADAS CON BIENES 175.560 94.966 57871 18.216
RAICES
BONOS GARANTIZADOS 0 0 0 0
EXPOSICIONES A CORTO PLAZO FRENTE A 0 0 0 0
INSTITUCIONES Y EMPRESAS
EXPOSICIONES EN FORMA DE INSTITUCIONES 0 0 0 0
DE INVERSION COLECTIVA (IIC)
OTRAS EXPOSICIONES 0 0 0 0
327.074 217.676 161.404 35.436

Exposiciones deterioradas por area geografica

Por su parte, a continuacion se presenta el valdagiexposiciones deterioradas y de las
gue se encuentran en situacion de mora al 31 dendice de 2015, netas de ajustes,
desglosadas por areas geograficas significativasy jcon el importe de las pérdidas por
deterioro y de las provisiones para riesgos y comgos contingentes constituidas sobre

las mismas:

EXPOSICIONES NETAS DETERIORADAS

miles de euros

Exposiciones

del que: Exposiciones

Pérdidas por deterioro
y provisiones para

deterioradas en mora riesgos y compromisos

contingentes
ESPANA 320.320 210.947 160.888
RESTO DE EUROPA 6.754 6.729 516
AMERICA 0 0 0
RESTO DEL MUNDO 0 0 0
327.074 217.676 161.404
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5.6. Variaciones producidas en el ejercicio erpkslidas por deterioro y provisiones para
riesgos y compromisos contingentes por riesgo élditor.

Las variaciones que se han producido durante edi@f en las pérdidas por deterioro por
riesgo de crédito contabilizadas por el Grupo Pna@é y en las provisiones para riesgos y
compromisos contingentes por riesgo de créditojisstaan a lo dispuesto en la Circular
4/2004 del Banco de Espafia, tanto en el tipo ddigas y provisiones constituidas, como
en la metodologia aplicada para su calculo.

El detalle de las modificaciones realizadas erjeztieio en las correcciones de valor por
deterioro de activos y en las provisiones por nesgcompromisos contingentes por razén
de riesgo de crédito, se indica a continuacion:

Miles de euros

Provisiones para
riesgos y compromisos
contingentes

Pérdidas por deterioro
de activos

Cobertura | Cobertura | Cobertura | Cobertura
genérica | especifica| genérica | especifica

Saldo al inicio del periodo 37.555 214.100 2.444 3.322
Incremento del deterioro con cargo a resultados 15.257 75.954 0 481
Decremento del deterioro con abono a resultados 0 -40.518 -257 -1.414
Utilizacion del saldo deteriorado por pase

del activo a cuentas de fallidos 0 -37.528 0 0
Traspasos Yy otros movimientos 0 -19.060 0 0
Saldo al fin del periodo 52.812  192.948 2.187 2.389

Adicionalmente, el gasto contabilizado en la cualggérdidas y ganancias consolidada

por amortizaciones (netas) de activos fallidoslezjezcicio han ascendido 3.243 miles de
euros.

5.7. Informacion sobre el riesgo de crédito de reqatrte del Grupo Prudencial.

Se considera riesgo de crédito de contraparteeafjoi de crédito en el que incurre el
Grupo Prudencial en las operaciones que realizanstrumentos financieros derivados y
en las operaciones con compromisos de recomprarétamos de valores o materias
primas, en las de liquidacion diferida y en lagidanciacion de garantias.

Como ya se indicaba en el apartado 4.2. de estermef los requerimientos
correspondientes a riesgo de contraparte y entssgancuentran ya incluidos dentro de
los requerimientos por riesgo de crédito espedbesacabe resefiar que su importe es poco
significativo, siendo la exposicion total de 61B6Gailes de euros sobre una exposicion
total por riesgo de crédito y contraparte de 15087 miles de euros, habiéndose utilizado
en todos los casos el método de valoracion a eeanercado.

5.8. Operaciones con derivados de créditos.

El Grupo Prudencial no tiene contratadas operasideederivados de crédito, que tengan
como finalidad la cobertura de una parte del riesgorédito al que se encuentra expuesto.
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6. RIESGO DE CREDITO: METODO ESTANDAR.
6.1. Identificacion de las agencias de califica@&terna utilizadas.

Al 31 de diciembre de 2015, el Grupo Prudencialutibizado para ponderar ciertas
exposiciones las calificaciones externas facilisgolar las agencias de calificacion externa
admitidas por Banco de Espafia: Moody'’s, StandaRbé&’s y Fitch Ratings.

6.2. Descripcion del proceso de asignacion deicatibnes crediticias de emisiones
publicas de valores a activos comparables.

Al 31 de diciembre de 2015 el Grupo Prudencial reo realizado asignacion de
calificaciones crediticias de emisiones publicasaleres a activos comparables.

6.3. Efecto en las exposiciones al riesgo de l&capbn de técnicas de reducciéon del
riesgo y exposiciones deducidas directamente detassos propios.

La aplicacion de las técnicas de reduccion que iperfa normativa no ha supuesto
ninguna reclasificacion entre exposiciones. A 31digembre de 2015 se han aplicado
estas técnicas a las exposiciones que se detaflarl gunto 8. “TECNICAS DE
REDUCCION DEL RIESGO DE CREDITO".

Por otra parte, a continuacion se presenta el wEdas exposiciones al riesgo de crédito
del Grupo Prudencial, al 31 de diciembre de 2018, mprtenecen a categorias de riesgo a
las que no se aplica el método estandar para@llo&e sus requerimientos de recursos
propios minimos por este concepto, que, de acusyddo dispuesto en la normativa han
sido deducidas directamente de los recursos pragioSrupo Prudencial:

miles de euros

OTRAS EXPOSICIONES 89.595
- Activos inmateriales 89.443
- Activos por fondo de pensiones 152

89.595
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7. OPERACIONES DE TITULIZACION.
7.1. Informacion de la actividad de titulizacion Geupo Prudencial

El Grupo Prudencial realiza operaciones de titaitaa de activos, basicamente, como un
mecanismo de obtencién de liquidez a corto plazdiané la movilizacion de parte de su
cartera de inversion crediticia, asi como un meraaique permite homogeneizar activos
heterogéneos de su cartera de activos a efect@aliar una gestion mas eficiente de los
mismos ante terceros o ante el mercado.

En ejercicios anteriores, el Grupo Prudencial haeamo como originador de diversas
operaciones de titulizacion de activos. Con caraeeral, el Grupo Prudencial presta en
dichas operaciones cobertura de una parte deloridsgrédito asociado a las emisiones
realizadas por los fondos de titulizacion de adtjivonediante la adquisicion de
determinados tramos subordinados de dichas emssigmeamos de primeras pérdidas”)
emitidos por los fondos de titulizacion, y/o medéta concesion de financiacion a los
fondos. La gestion de los fondos de titulizaciénlate que ha sido originador el Grupo
Prudencial es llevada a cabo por Titulizacion davas, S.G.F.T., S.A. (TdA). La gestion
de las operaciones titulizadas una vez transferaddes correspondientes fondos de
titulizacion la sigue manteniendo el Grupo PrudainciAdicionalmente, el Grupo
Prudencial tiene contratadas con los diferentedderde titulizacion, excepto TDA 17,
operaciones de permuta financiera de tipos deésites través de las cuales presta
cobertura del riesgo de tipo de interés a los mésmo

De acuerdo con la norma Vigésima Tercera de lau@iret/2004 de Banco de Espafia, el
Grupo Prudencial no ha dado de baja ninguna omerate titulizacion (a excepcion del
fondo TDA 17, debido a que es anterior a la enteadaigor de la citada circular), ya que
no se han transferido ni se han transmitido susstiamente sus riesgos y beneficios, ni
tampoco se ha transmitido su control, permaneciends activo del balance consolidado.

Asimismo a efectos de requerimientos de riesgaréldito el citado fondo TDAL7 se trata
como el resto de titulizaciones ya que no se hansterido ni se han transmitido
sustancialmente sus riesgos y beneficios, ni tampeda transmitido su control.

La totalidad de las operaciones de titulizaciornlizadas por el Grupo Prudencial se
consideran operaciones de titulizacion tradiciosyab® habiendo realizado operaciones de
titulizacion sintética ni durante el ejercicio i ejercicios anteriores.

7.2. Exposiciones en operaciones de titulizaciomporte de los activos titulizados.

A continuacion se presenta un detalle de las powsi mantenidas en operaciones de
titulizacion por el Grupo Prudencial al 31 de diciwe de 2015:

TIPO DE POSICIONES DE TITULIZACION miles de euros

Importe de la
exposicion

TITULIZACIONES TRADICIONALES
COMO ORIGINADOR:

TRAMOS PREFERENTES 420.504
TRAMOS DE RIESGO INTERMEDIO 25.121
TRAMOS DE PRIMERAS PERDIDAS 8.738

454.363

Durante el ejercicio no se ha realizado ningunaami@n de titulizacion.
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El detalle del saldo vivo al 31 de diciembre de3@& los activos titulizados por el Grupo
Prudencial en el ejercicio y en ejercicios antegora efectos de determinar los
requerimientos por riesgo de crédito de las pasasanantenidas en estas operaciones es
el siguiente:

SALDO VIVO ACTIVOS TITULIZADOS miles de euros
. Saldo vivo operaciones| Pérdidas por deterioro
Salvo vivo - .
en mora y deterioradas del periodo
EXPOSICIONES GARANTIZADAS CON
BIENES INMUEBLES 577.304 8.386 1.474
EXPOSICIONES FRENTE A EMPRESAS 0 0 0
EXPOSICIONES FRENTE A 0 0 0
MINORISTAS
577.304 8.386 1.474

19



8. TECNICAS DE REDUCCION DEL RIESGO DE CREDITO.
Informacion cuantitativa

El siguiente detalle muestra la distribucion dexposicion al riesgo de crédito del Grupo
Prudencial al 31 de diciembre de 2015, desglosadfurgcion de la aplicacién o no de

técnicas de reduccion del riesgo de crédito, y ercaso, de la técnica de reduccion
aplicada (los datos de exposiciones se refiereqpasiiones previas a la aplicaciéon de la
reduccion de riesgo aplicada):

TECNICAS DE REDUCCION DEL RIESGO DE CREDITO miles de euros
Importe de la
exposicion
Exposiciones a las que no se aplica técnica de reduccion del riesto de crédito 14.604.221
Exposiciones a las que se aplica alguna técnica de reduccién del riesto de crédito: 637.824
- acuerdos de compensacién de operaciones de balance 0

- acuerdos marco de compensacion relativos a operaciones con compromiso de
recompra, operaciones de préstamo de valores o de materias primas y otras

operaciones vinculadas al mercado de capitales 0
- garantias reales 637.824
- otras garantias reales 0
- coberturas basadas en garantias personales 0
- coberturas mediante derivados de crédito 0

15.242.045

Los principales tipos de garantias aceptados pdsrepo Prudencial corresponden a
depdsitos de efectivo, valores representativos ededa acciones, derechos de cobro y
derechos reales sobre inmuebles admitidos porrtzul@r de solvencia como técnica de
reduccion de riesgo de crédito.

Método estandar
A continuacion se muestra el valor total de lasosiqones al 31 de diciembre de 2015

gue se encuentran cubiertas mediante la aplicatédtécnicas de reduccion de riesgo
basadas en la utilizacién de garantias reales:

EXPOSICIONES TOTALES miles de euros
Cubiertos con
garantias financieras
admisibles

ADMINISTRACIONES CENTRALES O BANCOS CENTRALES 0
ADMINISTRACIONES REGIONALES O AUTORIDADES LOCALES 0
ORGANISMOS ADMINISTRATIVOS Y EMPRESAS DE CARACTER NO COMERCIAL 0
BANCOS MULTILATERALES DE DESARROLLO 0
ORGANIZACIONES INTERNACIONALES 0
INSTITUCIONES 0
EMPRESAS 607.237
MINORISTAS 30.587
EXPOSICIONES GARANTIZADAS CON BIENES RAICES 0
EXPOSICIONES EN SITUACION DE MORA 0
CATEGORIA REGULATORIA DE ALTO RIESGO 0
BONOS GARANTIZADOS 0
EXPOSICIONES A CORTO PLAZO FRENTE A INSTITUCIONES Y EMPRESAS 0
EXPOSICIONES EN FORMA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA (IIC) 0
OTRAS EXPOSICIONES 0
637.824
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9. INFORMACION SOBRE EL RIESGO DE MERCADO DE LA CAERA DE
NEGOCIACION.

A efectos del calculo de los requerimientos de naxsipropios asociados a la cartera de
negociacion, el Grupo Prudencial considera comolaslinstrumentos de capital que
componen la cartera de negociacion definida derdoueon lo dispuesto en la Circular
4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espania.

Al 31 de diciembre de 2015 los requerimientos @eingos propios asociados a la cartera
de negociacion son nulos.

10. METODOLOGIA APLICADA EN EL CALCULO DE REQUERIMENTOS DE
RECURSOS PROPIOS POR RIESGO OPERACIONAL.

Para la evaluacion de las necesidades de capitahdas de este riesgo se esta aplicando
el método del indicador basico.

En este método, los requerimientos de recursosigaqyor riesgo operacional, vienen
determinados por el producto de la media de loeesus relevantes de los tres dltimos
ejercicios financieros completos, multiplicada pbcoeficiente de ponderacion del 15%,

Los importes considerados como ingresos relevantesesponden a los siguientes
componentes de la cuenta de pérdidas y gananciasloada:

- intereses y rendimientos asimilados

- intereses y cargas asimiladas

- rendimientos de instrumentos de capital

- comisiones percibidas

- comisiones pagadas

- resultados de operaciones financieras (neto)
- diferencias de cambio (neto)

- otros productos de explotacion

11. INFORMACION SOBRE PARTICIPACIONES E INSTRUMENTBODE CAPITAL
NO INCLUIDOS EN LA CARTERA DE NEGOCIACION.

11.1. Criterios de clasificacion, valoracion y aitizacion.

En las Nota 3 de la memoria consolidada del ejercite Banca March Consolidado se
incluye una descripcion de las carteras en lassguelasifican las participaciones y los
instrumentos de capital propiedad del Grupo, jwato los criterios contables de registro y
valoracion que se aplican a cada una de ellas. iélra dNota se indican también los
modelos y asunciones aplicados para la determimagé valor de los instrumentos
incluidos en cada cartera. Durante el ejercicio sacha producido ningdn cambio que
afecte de manera significativa a las practicapétésis utilizadas por el Grupo Prudencial
en la valoracion de sus participaciones e instriosete capital.

El Grupo Prudencial posee participaciones e ingtnios de capital con distintos

objetivos. En este sentido, posee participacionesnéidades en las que se interviene en
mayor o menor medida en su gestion y procesos me e decisiones, con las que
persigue la consecucion de objetivos que se integmda estrategia y objetivos del Grupo
Prudencial en su conjunto y/o que suponen una pautesignificativa o relevante de la

actividad, de la gestidon de riesgos o de los rada#t del Grupo Prudencial y/o en las que
existen una intencion de mantener una relacion e®ngnencia en su accionariado
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(“cartera mantenida con fines estratégicos”). Asimuo, posee también participaciones en
otras entidades con objetivos distintos, basicameahsistentes en el de maximizar los
resultados que se obtengan mediante su gestiGnadera coordinada con los objetivos y
estrategias de gestion de riesgos del Grupo Prisddfcartera mantenida con animo de
venta”).

Con carécter general, las participaciones e ingnios de capital propiedad del Grupo
Prudencial que se poseen con fines estratégiceacentran clasificadas contablemente
en la categoria de empresas del Grupo Pruden@aipyesas asociadas, mientras que el
resto de instrumentos de capital y que no formate e la cartera de negociacion se
encuentran clasificadas en la categoria de adiivascieros disponibles para la venta.

11.2. Informacién cuantitativa.

El valor en libros de las participaciones propiedaddGrupo Prudencial al 31 de diciembre
de 2015 es de 660.527 miles de euros, y su vatonable a dicha fecha, el cual debe
considerarse como una estimacion razonable delsud& mercado, asciende a 760.152
miles de euros.

A continuacion se presenta un detalle de las egjpo&Es en participaciones e

instrumentos de capital mantenidas por el Grupadtrcial al 31 de diciembre de 2015,

sin incluir las exposiciones en instrumentos queném parte de la cartera de negociacion,
tal y como se ha definido ésta a efectos de remiemtos de recursos propios en el
apartado 9 anterior de este informe:

PARTICIPACIONES E INSTRUMENTOS DE CAPITAL miles de euros
| Importe
Participaciones cotizadas en mercados organizados 566.173
Participaciones no cotizadas en mercados organizados 94.354
660.527
Instrumentos de capital cotizados en mercados organizados 241.571
Instrumentos de capital no cotizados en mercados organizados 6.441
248.012
908.539

El importe de las ganancias registradas en pérgidasancias por el Grupo Prudencial en
el ejercicio por ventas de instrumentos de capitahitenidos en la cartera disponible para
la venta ha ascendido a 7.615 miles de euros. fidri® de las ganancias registradas en la
cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo Prudeteiafjuellos activos contabilizados a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganaresade 6.056 miles de euros. El
importe de las ganancias registradas en la cuemtpéddidas y ganancias del Grupo
Prudencial de por venta de participaciones es dEl94niles de euros.

El importe de las plusvalias (neto) registradapanmonio neto por el Grupo Prudencial

en el ejercicio por los instrumentos de capitaht@aidos en la cartera disponible es de
1.792 miles de euros.
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12. RIESGO DE TIPO DE INTERES EN POSICIONES NO INGDAS EN LA
CARTERA DE NEGOCIACION.

En el Grupo Prudencial las unidades implicadasaeyebtién y control del riesgo de tipo
de interés entienden éste como un riesgo estrlicjueanace de los cambios en los tipos
de interés y que se manifiesta a través del ddeagumre posiciones que estan sujetas a
una revision en sus tasas de interés en un petéagmoral concreto. El impacto inmediato
de este desajuste se traslada al margen de intecited mientras que el impacto a largo
plazo se produce sobre el valor econdmico del hgnesto que el valor econémico de los
activos, pasivos y elementos de fuera de balartéeegpuesto a los cambios en tipos de
interés.

El riesgo de tipo de interés sigue cuatro vias parmanifestacion que han de analizarse
para capturar sus efectos de forma completa:

- riesgo de reprecio o la diferencia entre lasdsatte cambios de tipos y el calendario de
flujos de caja

- riesgo de bases o el cambio en el tiempo deelasiones entre las diferentes curvas de
rendimientos que intervienen en la actividad dekcba

- riesgo de curva o la relacion cambiante entrargjo de vencimientos

- riesgo de opciones de tipo de interés impli@tasos productos del banco

El impacto sobre valor econdmico de la entidadutatto de acuerdo con la norma 106 de
la circular 3/2008 y que se recoge en la columdal 2stado RP51 es positivo por importe
de 19.020 miles de euros ante una subida de 2Q09hbasicos.

Detalles del computo:

1) Escenario contemplado para el célculo del valmsnomico: el descrito en la
Circular 3/2008 de Banco de Espafia en la normaésiema sexta que considera el
mantenimiento permanente del tamario del balance.

2) El valor econdmico de las partidas sensiblesddtnce se ha calculado mediante
el descuento derivado de la curva del mercadobateario a 31/12/2015 de los flujos de
caja evaluados segun los tipos forwards.

3) El valor econémico de las partidas no sensiblepleado es el neto del valor
contable de las partidas de activos y pasivos nsilsles a los tipos de interés.

4) El impacto de tipos de interés evaluado ha del®00 puntos basicos sobre los
tipos forwards, tomandose el efecto negativo carestimacion de dicho impacto.
Asunciones en la modelizacion de los depdésitosvesta (sin vencimiento contractual):

1) La masa de depdsitos a la vista no remuneradba gstablecido como estable en
un 76% del saldo corriente durante 36 meses.

2) La masa de depoésitos administrados se ha estic@do estable en un 89% del
saldo corriente y venciendo en 36 meses
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13. INFORMACION SOBRE REMUNERACIONES.

Se recoge a continuacion la informacion sobre remagones exigida por la parte octava
del Reglamento (UE) n® 575/2013, de 26 de junio.

La aprobacién de la Politica de Remuneraciones alecd8 March corresponde a su
Consejo de Administracion, a propuesta de la Camigle Retribuciones, que es un
organo social regulado en el articulo 22 del Reglgmdel Consejo de Administracion de
Banca March, y cuya actual compaosicion es la sigaie

- Presidente: D. Ignacio Muioz Pidal.

- Vocales: D. Albert Esteve Cruella, D. Moisés Isrédlecasis y D. Santos
Martinez-Conde Gutiérrez-Barquin.

- Secretario: D. José Ignacio Benjumea Alarcon.

La Politica de Remuneraciones fue aprobada pooes€o de Administracion de Banca
March en reunién celebrada el dia 25 de enero @2 g0nodificada en reunién de fecha
28 de octubre de 2014. En ella se recogen todoeetpssitos legales establecidos en el
Capitulo V de la ley 10/2014, de 26 de junio, spdhe que el Consejo de Administracion
revisara periddicamente los principios generalesriterios basicos que forman esta
Politica, cuya aplicacion sera objeto, al menosweral afio, de una evaluacion interna
central e independiente, y, tras la modificaciénrdada en la reunion de fecha 28 de
octubre de 2014, se atribuye al Consejo la apréhaiz:

a) los planes plurianuales de retribuciones variables;

b) los planes anuales de retribuciones variables destdos consejeros y
directivos incluidos en el colectivo sujeto a ldifkta de Remuneraciones;

c) el importe de las retribuciones fijas de todos tmmsejeros y directivos
incluidos en el colectivo sujeto a la Politica denRineraciones, asi como el
importe, plazo y forma de pago de las retribucionesiables que les
correspondan en cumplimiento de los planes anydhenuales.

A la Comision de Retribuciones se le atribuyersigsientes funciones:

a) determinar los empleados de Banca March cuyasideties profesionales
incidan de manera significativa en el perfil desge de la entidad y que
guedaran por ello incluidos en el ambito de api@ade esta Politica;

b) autorizar, con caracter previo a su firma, las suidas contractuales que
reconozcan a empleados el derecho a una retribucadiable minima
garantizada, el derecho a indemnizacion por réscenticipada del contrato o
el derecho a beneficios discrecionales de pengangcaso de urgencia, la
autorizacion podra ser concedida por el Presiddetda Comisién, dando
cuenta a la Comision en la primera reunion quecesebre;

c) determinar el importe de los pagos que deberamzaest, en concepto de
indemnizacién por rescision anticipada del contoatte beneficio discrecional
de pension, a los empleados incluidos en el amidtaaplicacion de esta
Politica;

d) examinar anualmente el informe interno de evalumcile la Politica,
acordando las medidas correctoras que, en susE@EoDhecesarias;
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e) proponer al Consejo de Administracion la revisiériqica de la Politica y, en
general, cuantas medidas sean necesarias pardzgran cumplimiento.

Una vez aprobada la Politica de Remuneracioneolaision de Retribuciones, en
reunién celebrada el dia 17 de febrero de 2012ym@td los empleados de Banca March
cuyas actividades profesionales inciden de marngn#isativa en el perfil de riesgo de la
entidad y que quedaban por ello incluidos en elitintdz aplicacion de dicha Politica. Se
trataba de un total de 12 directivos, que son l@sigtegraban la alta direccion de Banca
March y de sus filiales. Posteriormente, en reucgebrada el dia 21 de febrero de 2014,
la Comision acordé incluir a otras personas, b@nser responsables de Areas con directa
dependencia del Consejero Delegado o de la Comigdhuditoria, bien por desempeniar
cargos ejecutivos en filiales de Banca March, lpen su nivel salarial. Al cierre del
ejercicio 2015, las personas sujetas a la PoligcRetribuciones eran 30, de las que:

a) 1 era el Consejero Delegado;

b) 8 eran Directores de Area y, en cuanto tales, diaendirectamente del
Presidente o del Consejero Delegado;

c) 3 desempefaban cargos ejecutivos en sociedadédssfidie Banca March;
d) 18 tenian un nivel salarial equiparable a los &ores.

En su reunion del 28 de enero de 2015, a propaesta Comisiéon de Retribuciones, el
Consejo de Administracion aprobo los esquemasamniivacion que se aplicarian para el
célculo de las retribuciones variables correspandseal afio 2015. Posteriormente, en su
reunion del 29 de marzo de 2016, a propuesta tant@da misma Comision, el Consejo
acordo que, tanto en el caso de la alta direcadmocen el de todos los demas miembros
del colectivo identificado cuya retribucion varialsiuperase los 75.000 euros, el pago de la
retribucién variable correspondiente al afio 201%dquia sujeto a las siguientes
condiciones:

a) Se pagaria en efectivo un 50 por 100 de su impoeiesual un 30 por 100 se
pagaria en el afio 2016 y el 20 restante en los2(i65 2018 y 2019.

b) El restante 50 por 100 se pagaria mediante insima®esquivalentes a las
acciones, de las cuales un 30 por 100 se entragamial 2016, con un afio de
retencion, y el 20 por 100 restante en los afio§,2PQ18 y 2019, asimismo
con un afio de retencion.

c) El pago de la parte diferida (tanto de lo que s efectivo como de lo que
se paga mediante la entrega de instrumentos eguteal a las acciones)
guedaria sujeto a las siguientes condiciones:

(1) no se pagara la anualidad que venza tras un egersicel cual los
objetivos fijados para el beneficio neto y paranehrgen de
explotacion del subgrupo Banca March no se hayamplkdo, al
menos, en un 70 por 100;

(i) debera devolverse todo el importe que con antdedrise haya

percibido (primer pago de la retribucion variableagualidades
sucesivas) tras un ejercicio en el cual los olpstifjados para el
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beneficio neto y para el margen de explotacionsdblyrupo Banca
March no se hayan cumplido, al menos, en un 500y

(iii)  sera necesaria la permanencia en activo en el Guigroh en el
momento en que se realicen cada uno de los pagespgondientes.

Durante el afio 2015, la Comision de Retribuciomelasreunido en cuatro ocasiones. La
remuneracion pagada a los miembros de esta Commidrsu condicidon de tales, ha sido,
en total, de 65.000 euros.

A continuacién se indica la remuneracion agregadeespondiente al ejercicio 2015 que
han percibido los 30 directivos que, por acuerdtadeomision de Retribuciones, estaban
entonces sujetos a la Politica de Remuneraciorsa. iEformacion se recoge, en primer
lugar, desglosada por el ambito de actividad dex catb de ellos y, en segundo lugar,
distinguiendo entre consejeros ejecutivos y deritas directivos.

Remuneracién agregada desglosada por el ambitctigi@lad (en miles €):

Funcién | ToTAL

Consejeros Ejecutivos 1.366
Banca Comercial 3.133
Banca de Inversién 1.697
Gestion de Activos 301
Funciones Corporativas 1.826
Funciones Independientes de
Control i 269
Resto 1.006

Total general 9.898
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Remuneracion agregada distinguiendo entre adnadstes ejecutivos y demas altos
directivos (en miles €):

| Consejero Ejecutivo | Resto

Numero Beneficiarios 2 28
Remuneracion Fija 886 5.565
Remuneracion Variable 315 2.830
En efectivo

De pago Inmediato 94 1.106

De pago Diferido 63 493

En Instrumentos Equivalentes

De pago Inmediato 94 739

De pago Diferido 63 493

Del que:
Pagos por nueva Contratacion 0 0
Numero de Beneficiarios 0 0
Periodo de Permanencia 0 0
Remuneracion Fija 0 0
Remuneracion Variable 0 0
En efectivo 0 0
De pago Inmediato 0 0
De pago Diferido 0 0
En acciones 0 0
Indemnizacién por Despido 0 0
Retribuciones Diferidas pendientes pago afios
IR P pag 1.190 5.447
Aportaciones a sistemas de prevision Social 165 138

Durante el ejercicio 2015, nadie ha percibido enddaMarch una remuneracioén igual o
superior a un millén de euros.

El Consejo de Administracion ha recomendado a ralGeneral de Accionistas que

apruebe, para cuatro personas pertenecientes eitivol identificado, una retribucion
variable que supera el 100 por 100 y no excedé&4fepor 100 de la retribucion fija.
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