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1. REQUERIMIENTOS GENERALES DE INFORMACION.
1.1. Introduccioén.

El objetivo de este informe es cumplir con los isios de informacion al mercado del
Grupo Consolidable de Entidades de Crédito BanceciMastablecidos en el capitulo
undécimo de la Circular 3/2008, de 22 de mayo,B#ico de Espafa (en adelante, la
“Circular de Solvencia”). Esta Circular constitugiedesarrollo final, en el ambito de las
entidades de crédito, de la legislacion sobre sesupropios y supervision en base
consolidada establecida en la Ley 13/1985, de 2%alg, de Coeficientes de inversion,
recursos propios y obligaciones de informaciénaeihtermediarios financieros y otras
normas del sistema financiero y en el Real Decit6/2008, de 15 de febrero, de
Recursos propios de las entidades financieragsuakes, en su conjunto, constituyen la
adaptacion a las entidades de crédito espafolas darectivas comunitarias 2006/48/CE,
de 14 de junio, relativa al acceso a la actividatbd entidades de crédito y a su ejercicio y
2006/49/CE, de 14 de junio, sobre adecuacion getatade las empresas de servicios de
inversion y las entidades de crédito, del ParlamBntropeo y del Consejo.

De acuerdo con las politicas de divulgacion daflerimacion aprobadas por el Consejo de
Administracion de Banca March, este informe ha slddorado con periodicidad anual

por la Direccion General Financiera y aprobadoladtomision Delegada el 21 de mayo

de 2013, previo examen del Comité de Auditoria.

Determinada informacion requerida por la normag¢inavzigor que debe ser incluida en este
informe se presenta, de acuerdo con dicha norma¥renciada a las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Banca March del ejercicib22@or estar alli contenida y ser
redundante con la misma, y que pueden ser conasltad la pagina web del Banco
(www.bancamarch.es), en los registros oficialegadeéomision Nacional del Mercado de
Valores y en el Registro Mercantil. Asimismo, estaformacion con relevancia
prudencial” puede ser consultada en la web del ®anc

1.2. Definiciones conceptuales y descripcion delip@r Consolidable de Entidades de
Crédito Banca March.

De acuerdo con lo dispuesto en las normas primeasacgra de la Circular 4/2004 del
Banco de Espafa, se entiende que existe un “Gramniidades de crédito” cuando una
entidad ostente o pueda ostentar, directa o irtdimente, el control de otra u otras
entidades, siempre que la entidad dominante seeentidad de crédito o tenga como
actividad principal la tenencia de participacioeesuna o mas entidades de crédito que
sean dependientes y aquellos grupos en los quielyémclo una o mas entidades de
crédito, la actividad de esta sea la mas imporidenéro del Grupo.

A estos efectos, la norma tercera de la Circul20@4 del Banco de Espafa establece que
se entiende que una entidad controla a otra cudigpmne del poder para dirigir sus
politicas financieras y de explotacion, por dispigsi legal, estatutaria o acuerdo, con la
finalidad de obtener beneficios econdmicos de stigidades. En particular, se presumira
gue existe control, salvo prueba en contrario, daama entidad, que se calificard como
dominante, se encuentre en relacion con otra ehtglee se calificara como dependiente,
en alguna de las siguientes situaciones:

a) Posea la mayoria de los derechos de voto.
b) Tenga la facultad de nombrar o destituir a lgyoria de los miembros del érgano de
administracion.



c) Pueda disponer, en virtud de acuerdos celebi@mostros socios, de la mayoria de los
derechos de voto.

d) Haya designado con sus votos a la mayoria denl@snbros del organo de
administracion, que desempefien su cargo en el nioneenque deban formularse las
cuentas consolidadas y durante los dos ejercioimgediatamente anteriores. En particular,
se presumira esta circunstancia cuando la mayaridosl miembros del consejo de
administracion, u 6rgano equivalente, de la entaizendiente sean miembros del 6rgano
de administracion o altos directivos de la entidachinante o de otra dominada por esta.

Este supuesto no dara lugar a la consolidaci@emntidad cuyos administradores han sido
nombrados, esta vinculada a otra en alguno dedssscprevistos en las dos primeras
letras de este apartado.

La norma primera de la Circular 4/2004 del BancoE#paria establece los grupos
consolidables de entidades de crédito, que sorllas|@eupos o subgrupos que tienen que
cumplir con cualesquiera de los requerimientos,sclittados o subconsolidados, de
recursos propios establecidos por la Ley 13/19852% de mayo, sobre coeficientes de
inversion, recursos propios Yy obligaciones de mixion de los intermediarios
financieros, y su normativa de desarrollo.

En este sentido, la norma segunda de la Circul008/ del Banco de Espafa define un
“Grupo consolidable de entidades de crédito” corgoedos formados por dos o mas
entidades consolidables por su actividad y en el cuncurre alguna de las siguientes
circunstancias:

- Que la entidad dominante es una entidad de orédparola.

- Que la entidad dominante es una entidad espa&iigia actividad principal consista en
tener participaciones en entidades de crédito,acolat al menos con una filial (entidad
dependiente) que sea una entidad de crédito denadidiad espafiola.

- Que la entidad dominante sea una empresa espai@aactividad principal consista en
tener participaciones en entidades financieraanf@ie que dicha actividad no sea la
mencionada en el parrafo anterior), siendo al memas de ellas entidad de crédito, y
siempre que las entidades de crédito sean las gerntimension relativa entre las
entidades financieras espafiolas participadas.

- Que una persona fisica, una entidad dominantetdisde las indicadas en las letras
anteriores, 0 un grupo de personas fisicas o @esdgue actiuen sistematicamente en
concierto, controlen a varias entidades espafalasotidables por su actividad, siendo al
menos una de ellas una entidad de crédito, y seenpee las entidades de crédito sean las
de mayor dimensidn relativa entre las entidadesfireras espafiolas participadas.

También en este sentido, la norma segunda de tal&ir3/2008 del Banco de Espafia
establece que tienen la consideracion de “entidatkatidable por su actividad” las
siguientes:

- Las entidades de crédito espafiolas inscrita®rREgistros especiales del Banco de
Espana.

- Las entidades de crédito autorizadas en otrasl@stmiembros de la Unién Europea.

- Organismos y empresas, publicos o privados, acyaidad responda a la definicion
establecida en el articulo 1° del Real Decreto dlativo 1298/1986, de 28 de junio, y
estén supervisados por las autoridades competaitesia pais.

- Las empresas de servicios de inversion espafioldes paises miembros de la Union
Europea y los organismos y empresas publicos ocagws;, de terceros paises cuya
actividad corresponda a la definida en el arti@fadel la Ley 24/1988, de 24 de julio y
estén supervisadas por las entidades competenéssadepaises.
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- Las sociedades de inversion, tal y como se defmeel articulo 9 de la Ley 35/2003, de
4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Gilec

- Las sociedades gestoras de instituciones desidvecolectiva, de fondos de pensiones,
de fondos de titulizacion hipotecaria o de fondestitllizacion de activos cuyo objeto
social sea la administracion y gestion de los ogddndos.

- Las sociedades de capital riesgo y las sociedgetteras de fondos de capital riesgo.

- Las entidades cuya actividad principal sea l@nerm de acciones o participaciones,
entendiendo por tales aquellas en las que la rdigadctivo de la entidad esté compuesto
por inversiones permanentes en acciones y otros tgpresentativos de participaciones,
sea cual sea la actividad, objeto social o estakeifas entidades participadas, salvo que se
trate de sociedades financieras mixtas de catsnacomo se definen en el articulo 2.7 de
la Ley 5/2005, sometidas a supervision en el riet¢lconglomerado financiero y que no
estén controladas por una entidad de crédito.

- Las entidades, cualquiera que sea su denominastatuto o nacionalidad que ejerza las
actividades tipicas de las entidades enumeradas @uintos anteriores.

- Las sociedades instrumentales, aun no teniendorlasideracion de entidad financiera,
cuyo negocio suponga la prolongacién del de unaahtfinanciera consolidable por su
actividad, incluido el arrendamiento que cumpldéénicion de arrendamiento financiero
de la norma trigésima tercera de la Circular 4/2d@# Banco de Espafia, 0 consista
fundamentalmente en la prestacion a dichas ensdadelservicios auxiliares, tales como la
tenencia de inmuebles o activos materiales, préstage servicios informaticos, de
tasacion, de representacion, mediacion u otrodasesi

La informacion que se presenta en este informeegponde al Grupo Consolidable de
Entidades de Crédito (en adelante, el “Grupo Cadfeliole”) tal y como establece la
Norma 22 de la Circular del Banco de Espafia 3/2008 recursos propios. El control del
Grupo Consolidable lo ejercen conjuntamente D. JDarCarlos, D? Gloria y D# Leonor
March Delgado (en adelante, “accionistas concestadquienes controlan el 100% del
capital social de Banca March, S.A., sin que nimgda ellos, ni en base a su participacion
accionarial, ni en base a ninguna clase de acukrtiaga de manera individual.

Por lo que se refiere al “Grupo de Entidades dedi@é (en adelante, “Banca March
Consolidado”) definido por la Circular del Banco Hepafa 4/2004 sobre normas de
informacion financiera, la entidad dominante esddavarch, S.A.



En el cuadro adjunto se pueden observar de maremamida los perimetros de
consolidacion del Grupo Consolidable y de Bancack&onsolidado:
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A continuacion se detallan las principales difer@ncrelativas al perimetro de
consolidacion y a los distintos métodos de conaolih aplicados entre el Grupo
Consolidable, para el que se presenta la informaooitenida en este informe, y Banca
March Consolidado definido de acuerdo con lo disppen el apartado tercero de la
norma tercera de la citada Circular 4/2004 del BatecEspafia, de 22 de diciembre:

- Las empresas instrumentales dependientes al J0@¥%ectamente de los accionistas
concertados, asi como sus dependientes, que seohanlidado por el método de la
participacion, son las siguientes:

Sociedad [Actividad

Instrumentales dependientes 100% y directamente de  los accionistas concertados
Cibernética e Informatica, S.A. Inversiéon mobiliaria

EPYR, S.A. Inversiéon mobiliaria
Exportaciones, proyectos y representaciones, S.A. Inversion mobiliaria
Entidades del Grupo consolidadas por el método de |  a participacion:

Compaiiia Insular Mercantil, S.A. Comercializacion de maderas
Balboa de Aviacion y Transporte, S.A. Transporte aéreo




- En la elaboracion de las cuentas anuales comsi@lddde Banca March Consolidado,
todas las empresas dependientes se han consolgéidando el método de integraciéon
global.

A efectos de la aplicacion de los requisitos deesadia, en la informacion consolidada
correspondiente al Grupo Consolidable, s6lo sechasolidado mediante la aplicacién del
meétodo de integracion global las sociedades depetadi que son, a su vez, “entidades
consolidables por su actividad” de acuerdo conig¢puwksto en la Norma Segunda de la
Circular de Solvencia, y que son las siguientes:

Sociedad Actividad

Alba Participaciones, S.A. Inversién mobiliaria
Arta Capital, S.A. Gestora Capital Riesgo
Arta Partners, S.A. Inversién mobiliaria
Balboa Participaciones, S.A. Inversion mobiliaria
Deya Capital S.C.R. Capital Riesgo
Corporacion Financiera Alba, S.A. Inversién mobiliaria
lgalca, S.A. Inversién mobiliaria
March Gestion de Fondos, S.A. Gestora de I.I.C.
March Gestién de Pensiones, S.A. Gestora de F.P.
March de Inversiones, S.A. Inversion mobiliaria
March Patrimonios, S.A. Inversién inmobiliaria
March Servicios Inmobiliarios de Canarias, S.A. Inversion inmobiliaria

Las entidades del Grupo que no son entidades ¢dablEds por su actividad, se han
valorado en el Grupo Consolidable mediante la api@ del “método de la
participacion”, tal y como esta definido en la NardB? de la Circular 4/2004 del Banco
de Espafa. A continuacion se presenta el deta®Bd ae diciembre de 2012 de las
sociedades dependientes del Grupo Consolidable @uika se ha aplicado, a efectos de la
elaboracion de la informacion consolidada del miseshanétodo de la participacion:

Sociedad Actividad

March Vida Seguros y Reaseguros, S.A. Seguros de vida
Inmobiliaria Marhigal, S.L. Promocién inmobiliaria

360 Corporate Finance, S.A. Servicios de asesoramiento
March Unipsa, Correduria de Seguros, S.A. Correduria de Seguros

1.3. Otra informacion de caréacter general.

Al 31 de diciembre de 2012 se considera que ndeekigpedimento de caracter material
alguno, practico o juridico, a la inmediata trarsfieia de fondos propios o al reembolso
de pasivos entre las entidades dependientes dgloGbwnsolidable y el Banco, no

existiendo ningin hecho que haga pensar que puadsiir dichos impedimentos en el

futuro.

Por otra parte, de acuerdo con lo establecido emofena quinta apartado uno de la
Circular de Solvencia, las entidades de crédittuidas en el Grupo Consolidable estan
obligadas a cumplir de manera individual y, en aso¢ de forma subconsolidada, las
obligaciones de requerimientos de recursos prapiosmos por razén de riesgo de crédito
y de dilucién, por riesgo de contraparte, posicinliquidacion de la cartera de

negociacion, por riesgo de cambio y de posiciénrery por riesgo operacional; asi como
los requisitos de gobierno corporativo interno ¥ lionites a la concentracion de grandes
riesgos, salvo que el Banco de Esparia, a solinioiivada suscrita conjuntamente por la
entidad y por su matriz, le exima de tales obligaes por cumplir con los requisitos
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establecidos en el apartado 2 de la mencionadaanquinta de la Circular de Solvencia.
En este sentido, al 31 de diciembre de 2012 el Bammbién esta sujeto al calculo de
requerimientos minimos de recursos propios en t&Essubconsolidados.

2. POLITICAS Y OBJETIVOS DE GESTION DE RIESGOS.

La informacion relativa a las politicas y objetivdes gestion del riesgo de liquidez, crédito,
tipo de interés, mercado y operacional que la Gircde Solvencia requiere que sea
facilitada al mercado puede ser consultada en k& Node la Memoria Consolidada
integrante de las cuentas anuales consolidadasweaBVviarch Consolidado del ejercicio
2012, colgada en la web del Banco en la forma au#ic

3. RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES.

3.1. Resumen de las principales caracteristicamgiciones de los elementos computados
COMO recursos propios basicos, de segunda catggauidliares.

A efectos del calculo de sus requerimientos dersesupropios minimos, el Grupo
Consolidable considera como recursos propios basicoelementos definidos como tales,
teniendo en cuenta las correspondientes deduccestedslecidas en las normas.

Los recursos propios basicos se caracterizan parosgponentes de los recursos propios
gue pueden ser utilizados inmediatamente y simigeigin para la cobertura de riesgos o
de pérdidas en cuanto se produzcan éstos, estagdrada su cuantia libre de todo
impuesto previsible en el momento en que se caldsdtos elementos muestran una
estabilidad y permanencia en el tiempo, a prigoesior que la de los recursos propios de
segunda categoria que se explican a continuacary domo se indica en el apartado 3.2
siguiente, los recursos propios basicos del Grupts@idable al 31 de diciembre de 2012
estan formados, principalmente, por el capital dgmdd March, S.A., Cibernética e

Informatica, S.A., EPYR, S.A. y Exportaciones Puigs y Representaciones, S.A,, las
reservas efectivas y expresas, y los interesesrawitarios.

Por su parte, se consideran recursos propios dmdagcategoria los definidos en la
Norma Undécima de la Circular de Solvencia, conlilnges y deducciones establecidos
en dicha Norma. Estos recursos propios, si bieajsstan a la definicion de recursos
propios establecida en la horma vigente se caraatepor tener, a priori, una volatilidad o
grado de permanencia menor que los elementos evadmb como recursos propios
basicos. Tal y como se desglosa en el apartadsigunte, al 31 de diciembre de 2012,
los recursos propios de segunda categoria del Gogmsolidable estaban compuestos,
basicamente por las reservas de actualizacion alor&acion de activos y la cobertura
genérica, entre otros.



3.2. Importe de los Recursos Propios.

A continuacion se presenta el detalle al 31 deedibre de 2012 de los recursos propios
computables del Grupo Consolidable, que suman B879iles de euros, indicando cada
uno de sus componentes y deducciones, y desgl@&adecursos propios basicos y de
segunda categoria:

1 TOTAL RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES 2.579.607
1.1 RECURSOS PROPIOS BASICOS 3.167.414
1.1.1  Capital computable 41.917
1.1.1.1 Capital desembolsado 36.485
1.1.1.3 Primas de emision 5.432
1.1.2  Reservas computables 3.283.691
1.1.2.1 Reservas 2.642.850
1.1.2.2 Intereses minoritarios 1.046.288
1.1.2.4 Pérdidas del ejercicio -405.447
1.1.2.6. Ajustes por valoracion computables como recursos propios basicos 0
1.15 (-) Otras deducciones de los recursos propios basic 0s -158.194
1.1.5.1 (-) Activos inmateriales -125.063

(-) Otras deducciones de los recursos propios basicos de acuerdo con la

1154 N .

legislacion nacional -33.131
1.2 RECURSOS PROPIOS DE SEGUNDA CATEGORIA 116.605
1.2.1  Recursos propios de segunda categoria principales 116.605

1.2.1.2 Correccion realizada a los ajustes por valoracién en los recursos propios

basicos transferida a recursos propios de segunda categoria principales 35.702
1.2.1.3 Reservas de regularizacion, actualizacion o revalorizacion de activos 80.903
1.2.1.5 Otros elementos 0
1.2.1.5.01 - . - . .
Cobertura genérica relacionada con exposiciones bajo el método estandar 0
(-) DEDUCCIONES DE LOS RECURSOS PROPIOS BASICOS Y DE
13 SEGUNDA CATEGORIA -704.412
De las que:
1.3.T1 (-) De los recursos propios béasicos -587.807
13.T2 (-) De los recursos propios de segunda categoria -116.605
134 (-) Participaciones en entidades aseguradoras y asimiladas en cuyo capital
e la "Entidad" participa en méas del 20% -13.270
13 LE Pro-memoria: Recursos propios a efectos de los limites a las
~ participaciones cualificadas y a los grandes riesgos 3.270.749
13.9 (-) Exceso de participaciones en entidades no financieras (la mayor de
" 1.3.9.1y1.3.9.2) -691.142
1391 Exceso de las participaciones cualificadas en entidades no financieras
7T sobre el 60% de recursos propios 552.131
1392 Suma de los excesos de las participaciones cualificadas en entidades no
7 financieras sobre el 15% de los recursos propios 691.142
RECURSOS PROPIOS BASICOS TOTALES A EFECTOS GENERALE S
14 DE SOLVENCIA 2.579.607
3.12 CAPITAL PRINCIPAL (Real Decreto-Ley 2/2011) 3.256.559
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4. REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS MINIMOS.

4.1. Requerimientos de recursos propios minimosiesgo de crédito.

A continuacién se presenta el importe de los remientos de recursos propios minimos
del Grupo Consolidable por razén del riesgo deitwéa 31 de diciembre de 2012, que

suman 716.330 miles de euros, calculado, para waaae las categorias a las que se ha
aplicado el método estandar, como un 8% de lass@ipones ponderadas por riesgo:

TOTAL REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS

POR RIESGO DE CREDITO, CONTRAPARTE, DILUCION Y ENTREGA 716.330
Método estandar 716.330
Total categorias de activos bajo el método estan  dar 716.330

Administraciones regionales y autoridades locales 4.497
Entidades del sector publico y otras instituciones publicas sin fines de lucro 593
Instituciones 22.119
Empresas 199.275
Minoristas 45.647
Exposiciones garantizadas con inmuebles 207.463
Exposiciones en situacién de mora 15.571
Exposiciones de alto riesgo 3.950
Exposiciones en forma de instituciones de inversién colectiva (I1C) 5.122
Otras exposiciones 212.093

4.2. Requerimientos de recursos propios minimosiesgo de contraparte y por riesgo de
posicion y liquidacion de la cartera de negociacion

Los requerimientos correspondientes a riesgo dé&apmarte y entrega se encuentran ya
incluidos dentro de los requerimientos por riesgocdédito especificados en el punto
anterior. Cabe resefiar que su importe es pocdisago, siendo la exposicion total de
157.710 miles de euros sobre una exposicion tatatipsgo de crédito y contraparte de
15.263.495 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2012 no existen requerimieipor riesgo de precio por cartera de
negociacion del Grupo Consolidable.

4.3. Requerimientos de recursos propios minimosipsgo de cambio y de la posicion en
oro.

Al 31 de diciembre de 2012, el Grupo Consolidalietiane requerimientos de recursos
propios por razén de riesgo de tipo de cambio kagh®sicion en oro.

4.4. Requerimientos de recursos propios por riepgoacional.
Los requerimientos por riesgo operacional calcidade acuerdo con el método del

indicador basico del Grupo Consolidable a 31 desdibre de 2012 son de 37.184 miles
de euros.
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4.5. Procedimientos aplicados para la evaluacida deficiencia del capital interno.

De acuerdo con lo dispuesto en la Circular de ®clae el Grupo Consolidable aplica una
serie de procedimientos de identificacion, medicidragregacion de riesgos que, de
manera adicional al mantenimiento de los recursopi@s minimos que se han indicado
en los apartados anteriores de este capitulo,riaite@ definir y mantener un nivel de
recursos propios (el “Objetivo de recursos propiesbrde con los riesgos inherentes a su
actividad, al entorno econdmico en el que opela,gestion y control que realiza de estos
riesgos, a los sistemas de gobierno de los queris@a su plan estratégico de negocio y a
sus posibilidades reales de obtencion de mayooess@s propios, o o que es o mismo,
realiza una evaluacién de la suficiencia del camitierno, tanto en el momento actual
como en el futuro proyectado en funcién de su pitawion.

En la evaluacion de su capital interno, el Grupagotidable aplica los siguientes
procedimientos relacionados con cada uno de ssgose

- Evaluacién de las necesidades de capital pogaidse crédito: Para la evaluacion de las
necesidades de capital por riesgo de crédito spleado el método estandar establecido
en la Circular de Solvencia para el célculo de rleguerimientos de recursos propios
minimos asociados a este riesgo.

- Evaluacién de las necesidades de capital pagaids concentracion de crédito: Para la
evaluacion del capital por riesgo de concentrad@ércrédito se esta aplicando la opcion
simplificada, aplicando para ellos los indices dmcentracién sectorial e individual
establecidos por Banco de Espafia al efecto.

- Evaluacion de las necesidades de capital pogaiete mercado: Para evaluar las
necesidades de capital por riesgo de mercado seutili@ado los meétodos estandar
establecidos en la Circular de Solvencia para tamasién de los requerimientos de
recursos propios minimos asociados a este riesgo.

- Evaluacion de las necesidades de capital pagaieperacional: Para la evaluacion de las
necesidades de capital derivadas de este riesgst&aplicando el método del indicador
bésico.

- Evaluacion de las necesidades de capital pogaie®e tipo de interés estructural de
balance: Para la evaluacion de las necesidadeapialcasociadas a este riesgo se esta
aplicando la opcion simplificada.

- Evaluacion de las necesidades de capital pogaids liquidez: El Grupo Consolidable
no estima necesidades de capital asociadas aiesgje,runa vez analizados su politica de
liquidez, sus sistemas de control de la liquidetiy planes de contingencia que ponen de
manifiesto que se disfruta de una situacion dedepiadecuada, no necesitando, por tanto,
requerimientos de capital para cubrir este riesgo.

-Requerimientos adicionales de capital derivaddféal Decreto-ley 2/2012, de dia 3 de
febrero, de saneamiento del sector financiero emelcse establecen medidas para el
saneamiento de los balances de las entidadesditcré

- Evaluacién de las necesidades de capital pos atesgos: las necesidades de capital
asociadas a otros riesgos distintos de los antsrise han estimado en un 5% de los
requerimientos de recursos propios totales del G@gnsolidable estimados en funcién
de lo dispuesto en la Circular de Solvencia.

El capital total necesario del Grupo Consolidakléa estimado mediante la agregacion de

las necesidades de capital asociada a cada riestgnida de acuerdo con los métodos
antes indicados.
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Adicionalmente, se realiza un seguimiento periddi® ratio de solvencia y como
elemento necesario para la toma de decisionemtieme&uenta las repercusiones sobre el
capital de las decisiones de negocio y estrategia.

La planificacion del capital del Grupo se realipa @n escenario de normalidad (escenario
base) y en un escenario de estrés tanto macroecmm@mo de mercados (escenario
estresado).

Los supuestos utilizados en_el escenario base pEctm en recursos:

- se obtienen unos beneficios estables procedatgesas distintas actividades que
desarrolla el Grupo (bancaria, gestion de fondegu®s, alquiler inmuebles) asi como por
la evolucién favorable de las principales emprgsasicipadas (ACS, Acerinox, Indra

Sistemas, Ebro Foods, Prosegur).

- cargos en reservas en las sociedades particifantaia de los cargos realizados en los
ultimos 6 afios caracterizados por una situacién@uica y de mercados de crisis).

- prevision de politica de dividendos del grupo

En cuanto a los consumos de capital en los proxtressafios se estima que provengan del
incremento de la inversidn crediticia, de la ink@rsen la actividad de capital riesgo y de

la inversién en empresas participadas. Tambiémieyores consumos de capital por los

mayores requerimientos de capital de la compan&ederos de vida y las dos gestoras de
fondos (inversion y pensiones).

El escenario estresado para los ejercicios 20184 302015 se considera un deterioro
general derivado de una caida importante de laidati econdmica (evolucion general
adversa del PIB, los tipos de interés, el emplebpyecio de la vivienda):

- un impacto adverso en el margen bruto como coeseta de una evolucion
desfavorable de los tipos de interés, reduccionigiones, empeoramiento diferencias de
cambio y operaciones financieras.

- un incremento de las pérdidas por deterioro tieascsobre el escenario base.

- un impacto adverso de caida de produccion, caiel&éeneficios, tipos de cambio... de la
cartera de participadas tanto a nivel nacional camendial, dada la importante
implantacion internacional de ACS, ACERINOX, INDRAEBRO. Este impacto adverso
tiene una doble vertiente: un caida en los respdtatk dichas compafiias asi como un
incremento del 25% sobre el escenario base datges a reservas de participadas.

- evolucion negativa de los mercados de deuda
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5. INFORMACION SOBRE LOS RIESGOS DE CREDITO Y DILUON.

5.1. Definiciones contables y descripcion de logoaé@s utilizados para determinar las
correcciones por deterioro.

En la Nota 3.2. de la memoria consolidada integralg la cuentas anuales de Banca
March Consolidado del ejercicio 2012 (ver la “webdrporativa”) se presentan las

definiciones de “morosidad” y “posiciones deterdasa’ que son utilizadas en distintos

apartados de este informe. Asimismo en las Nota3, 11.4 y 22 de dicha memoria se

describen las bases para el calculo utilizadas Beomca March Consolidado en la

determinacién de las provisiones por deterioro naaon de riesgo de crédito y en el

calculo de las provisiones constituidas sobre ogsg compromisos contingentes

asociadas a dicho riesgo.

5.2. Exposicion al riesgo de crédito al 31 de didiee de 2012.
El valor total de las exposiciones después de exgugtde correcciones de valor por
deterioro y sin tener en cuenta los efectos dedaacion del riesgo de crédito al 31 de

diciembre de 2012 del Grupo Consolidable, ascient4.316.548 miles de euros.

El valor medio de las exposiciones del Grupo Cadable durante el periodo 2012
dividido por categorias de exposicion es la sigeien

EXPOSICIONES MEDIAS NETAS. CONTRAPARTES miles de euros
ADMINISTRACIONES CENTRALES O BANCOS CENTRALES 533.642
ADMINISTRACIONES REGIONALES O AUTORIDADES LOCALES 189.428
ORGANISMOS ADMINISTRATIVOS Y EMPRESAS DE CARACTER NO COMERCIAL 44.167
BANCOS MULTILATERALES DE DESARROLLO 0
ORGANIZACIONES INTERNACIONALES 0
INSTITUCIONES 991.115
EMPRESAS 3.129.909
MINORISTAS 1.007.569
EXPOSICIONES GARANTIZADAS CON BIENES RAICES 5.057.852
EXPOSICIONES EN SITUACION DE MORA 217.070
CATEGORIA REGULATORIA DE ALTO RIESGO 80.445
BONOS GARANTIZADOS 0
EXPOSICIONES A CORTO PLAZO FRENTE A INSTITUCIONES Y EMPRESAS 0
EXPOSICIONES EN FORMA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA (IIC) 52.302
OTRAS EXPOSICIONES 3.013.050

14.316.548

5.3. Distribucion geografica y por contraparte akeéxposiciones.

A continuacion se presenta el detalle de las egmoss al riesgo de crédito del Grupo
Consolidable al 31 de diciembre de 2012, netaosl@justes establecidos en la Norma
Decimoséptima de la Circular de Solvencia y depkaslidas por deterioro constituidas, en
Su caso, sobre las mismas, desglosadas por aEgsfiEas.

EXPOSICIONES NETAS. AREAS GEOGRAFICAS miles de euros
ESPANA 14.442.569
RESTO DE EUROPA 650.613
AMERICA 28.327
RESTO DEL MUNDO 141.986

15.263.495
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Por su parte, a continuacion se presenta la disidh por clase de contraparte de las
exposiciones al riesgo de crédito, netas de ajugtede pérdidas por deterioro

contabilizadas, en su caso, al 31 de diciembreédd2 2 del Grupo Consolidable, a las
gue se ha aplicado el método estandar a efectoséatiilo de los requerimientos de
recursos propios por riesgo de credito:

EXPOSICIONES NETAS. CONTRAPARTES miles de euros
ADMINISTRACIONES CENTRALES O BANCOS CENTRALES 969.768
ADMINISTRACIONES REGIONALES O AUTORIDADES LOCALES 283.992
ORGANISMOS ADMINISTRATIVOS Y EMPRESAS DE CARACTER NO COMERCIAL 43.368
BANCOS MULTILATERALES DE DESARROLLO 0
ORGANIZACIONES INTERNACIONALES 0
INSTITUCIONES 1.382.510
EMPRESAS 3.401.039
MINORISTAS 964.498
EXPOSICIONES GARANTIZADAS CON BIENES RAICES 4.686.669
EXPOSICIONES EN SITUACION DE MORA 203.488
CATEGORIA REGULATORIA DE ALTO RIESGO 49.373
BONOS GARANTIZADOS 0
EXPOSICIONES A CORTO PLAZO FRENTE A INSTITUCIONES Y EMPRESAS 0
EXPOSICIONES EN FORMA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA (IIC) 64.021
OTRAS EXPOSICIONES 3.214.769

15.263.495

5.4. Vencimiento residual de las exposiciones.

A continuacion se presenta la distribucion por plale vencimiento residual de las

exposiciones del Grupo Consolidable al riesgo dditr al 31 de diciembre de 2012, netas
de ajustes y de pérdidas por deterioro contabaigzaa las que se ha aplicado el
método estandar para el célculo de los requerimsesd recursos propios:

EXPOSICIONES NETAS, PLAZOS miles de euros
. Hasta 3 Entre 3 Entre1y5| Masde5 |[Indetermina
Alavista mesesy 1 - . Total
meses o afios afos do
afio

ADMINISTRACIONES CENTRALES O BANCOS
CENTRALES 969.768 0 0 0 0 0 969.768
ADMINISTRACIONES REGIONALES O
AUTORIDADES LOCALES 0 81.679 36.991 40.434 124.888 0 283.992
ORGANISMOS ADMINISTRATIVOS Y EMPRESAS
DE CARACTER NO COMERCIAL 0 0 0 11.346 82022 0 43.368
BANCOS MULTILATERALES DE DESARROLLO 0 0 0 0 0 0 0
ORGANIZACIONES INTERNACIONALES 0 0 0 0 0 0 0
INSTITUCIONES 3.358 1.001.493 84.301 0 0 293.358  1.382.510
EMPRESAS 94.014 45.839  1.069.708 1.532.737 658.741 0 3.401.039
MINORISTAS 26.679 18.114 326.097 458.636 134.972 0 964.498
EﬁrgESSICIONES GARANTIZADAS CON BIENES 0 82.092 195.657 1.177.392 3.231.528 0 4.686.669
EXPOSICIONES EN SITUACION DE MORA 0 0 0 0 0 203.488 203.488
CATEGORIA REGULATORIA DE ALTO RIESGO 0 0 0 0 0 49.373 49.373
BONOS GARANTIZADOS 0 0 0 0 0 0 0
EXPOSICIONES A CORTO PLAZO FRENTE A 0 0 0 0 0 0 0
INSTITUCIONES Y EMPRESAS
EXPOSICIONES EN FORMA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA (IIC) 0 0 0 0 0 64021 64021
OTRAS EXPOSICIONES 0 0 0 0 0 3214769 3.214.769

1.093.819 1229217 1.712.754 3.220.545 4.182.151 3.825.009 15.263.495
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5.5. Distribucion geografica y por contrapartesasdeposiciones deterioradas.

Exposiciones deterioradas por contraparte a laseira aplicado el método estandar

A continuacion se presenta el valor de las expmsgs deterioradas y en situacion de mora
al 31 de diciembre de 2012, netas de ajustes, aszstfls por tipos de contraparte, junto
con el importe de las pérdidas por deterioro y dg provisiones para riesgos Yy
compromisos contingentes constituidas sobre lamasisa dicha fecha y el importe de las
pérdidas por deterioro y de las provisiones pagagos y compromisos contingentes

contabilizado, en términos netos, en el ejerci@bZsobre las mismas.

CENTRALES

INSTITUCIONES
EMPRESAS
MINORISTAS

RAICES
BONOS GARANTIZADOS

OTRAS EXPOSICIONES

EXPOSICIONES NETAS DETERIORADAS

miles de euros

Pérdidas por deterioro

Dotaciones a las
pérdidas por deterioro

ADMINISTRACIONES CENTRALES O BANCOS

ADMINISTRACIONES REGIONALES O
AUTORIDADES LOCALES

ORGANISMOS ADMINISTRATIVOS Y EMPRESAS
DE CARACTER NO COMERCIAL

BANCOS MULTILATERALES DE DESARROLLO
ORGANIZACIONES INTERNACIONALES

EXPOSICIONES GARANTIZADAS CON BIENES

EXPOSICIONES A CORTO PLAZO FRENTE A
INSTITUCIONES Y EMPRESAS

EXPOSICIONES EN FORMA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA (IIC)

Exposiciones del que: Exposiciones | y provisiones para y alos riesgos y
deterioradas en mora riesgos y compromisos compromisos

contingentes contingentes del
ejercicio (neto)

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

48.846 29.308 23.446 6.420

90.715 74.232 62.437 26.587

269.885 223.538 71.527 49.663

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

409.446 327.078 157.410 82.670

Exposiciones deterioradas por area geografica

Por su parte, a continuacion se presenta el valdagiexposiciones deterioradas y de las
gue se encuentran en situacién de mora al 31 dentice de 2012, netas de ajustes,
desglosadas por areas geograficas significativasy jcon el importe de las pérdidas por
deterioro y de las provisiones para riesgos y com®os contingentes constituidas sobre

las mismas:

ESPANA

RESTO DE EUROPA
AMERICA

RESTO DEL MUNDO

EXPOSICIONES NETAS DETERIORADAS

miles de euros

Exposiciones

del que: Exposiciones

Pérdidas por deterioro
y provisiones para

deterioradas en mora riesgos y compromisos
contingentes

405.512 323.144 156.673

3.910 3.910 727

21 21 8

3 3 2

409.446 327.078 157.410
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5.6. Variaciones producidas en el ejercicio 201Basrmpérdidas por deterioro y provisiones
para riesgos y compromisos contingentes por ridsgrédito.

Las variaciones que se han producido durante etig@ 2012 en las pérdidas por
deterioro por riesgo de crédito contabilizadas pbrGrupo Consolidable y en las
provisiones para riesgos y compromisos contingepesiesgo de crédito se ajustan a lo
dispuesto en la Circular 4/2004 del Banco de Esptdido en el tipo de pérdidas y
provisiones constituidas, como en la metodologli@aga para su calculo.

El detalle de las modificaciones realizadas enegtieio 2012 en las correcciones de valor
por deterioro de activos y en las provisiones Esgos y compromisos contingentes por
razon de riesgo de crédito, se indica a continmacio

Miles de euros

Provisiones para
riesgos y compromisos
contingentes

Pérdidas por deterioro
de activos

Cobertura | Cobertura | Cobertura | Cobertura
genérica | especifica| genérica | especifica

Saldo al inicio del periodo 122.007  154.910 9.437 1.422
Incremento del deterioro con cargo a resultados 0 293.767 0 1.298
Decremento del deterioro con abono a resultados -122.007 -39.132 -9.437 -192

Utilizacion del saldo deteriorado por pase

del activo a cuentas de fallidos 0 -57.854 0 0
Traspasos 0 -28.554 0 0
Diferencias de cambio 0 26 0 -41
Saldo al fin del periodo 0 323163 0 2.487

Adicionalmente, el gasto contabilizado en la cualggérdidas y ganancias consolidada
por recuperaciones (netas) de activos fallidoslexjegcicio 2012 han ascendido 38.180
miles de euros.

5.7. Informacion sobre el riesgo de crédito de requatrte del Grupo Consolidable.

Se considera riesgo de crédito de contraparteeafjoi de crédito en el que incurre el
Grupo Consolidable en las operaciones que reabzarnstrumentos financieros derivados
y en las operaciones con compromisos de recompraré@stamos de valores o materias
primas, en las de liquidacion diferida y en ladidanciacion de garantias.

Como ya se indicaba en el apartado 4.2. de estermef los requerimientos
correspondientes a riesgo de contraparte y entsggancuentran ya incluidos dentro de
los requerimientos por riesgo de crédito espedfisacabe resefiar que su importe es poco
significativo, siendo la exposicion total de 150 #hiles de euros sobre una exposicion
total por riesgo de crédito y contraparte de 15283 miles de euros, habiéndose utilizado
en todos los casos el método de valoracion a eleonercado.

5.8. Operaciones con derivados de créditos.
El Grupo Consolidable no tiene contratadas openasiode derivados de crédito, que

tengan como finalidad la cobertura de una partaidsfio de crédito al que se encuentra
expuesto.
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6. RIESGO DE CREDITO: METODO ESTANDAR.
6.1. Identificacion de las agencias de califica@&terna utilizadas.

Al 31 de diciembre de 2012, el Grupo Consolidakdeutilizado para ponderar ciertas
exposiciones las calificaciones externas facilisgolar las agencias de calificacion externa
admitidas por Banco de Espafia: Moody'’s, StandaRbé&’s y Fitch Ratings.

6.2. Descripcion del proceso de asignacion deicatibnes crediticias de emisiones
publicas de valores a activos comparables.

Al 31 de diciembre de 2012 el Grupo Consolidable h#o realizado asignacion de
calificaciones crediticias de emisiones publicasaleres a activos comparables.

6.3. Efecto en las exposiciones al riesgo de l&capbn de técnicas de reducciéon del
riesgo y exposiciones deducidas directamente detassos propios.

La aplicacion de las técnicas de reduccion que ipera Circular de Solvencia no ha
supuesto ninguna reclasificacién entre exposicioAe81 de diciembre de 2012 se han
aplicado estas técnicas a las exposiciones quietaltan en el punto 8. “TECNICAS DE

REDUCCION DEL RIESGO DE CREDITO".

Por otra parte, a continuacion se presenta el wEdas exposiciones al riesgo de crédito
del Grupo Consolidable, al 31 de diciembre de 2QL2,pertenecen a categorias de riesgo
a las que se aplica el método estandar para allcae sus requerimientos de recursos
propios minimos por este concepto, que, de acuemdolo dispuesto en la Circular de
Solvencia han sido deducidas directamente de Iasirses propios del Grupo
Consolidable:

miles de euros

EMPRESAS 33.131
- Otras deducciones de los recursos propios basicos de acuerdo con la legislacion 33.131
nacional '

OTRAS EXPOSICIONES 829.475
- Activos inmateriales 125.063

- Participaciones en entidades aseguradoras y asimiladas en cuyo capital la "Entidad"
participa en mas del 20%

- Exceso de participaciones en entidades no financieras 691.142

13.270

862.606
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7. OPERACIONES DE TITULIZACION.
7.1. Informacion de la actividad de titulizacion Geupo Consolidable

El Grupo Consolidable realiza operaciones de ziagiion de activos, basicamente, como
un mecanismo de obtencién de liquidez a corto ptagdiante la movilizacion de parte de
su cartera de inversion crediticia, asi como unamemo que permite homogeneizar
activos heterogéneos de su cartera de activos cogfele realizar una gestion mas
eficiente de los mismos ante terceros o ante etader

En ejercicios anteriores, el Grupo Consolidableabt@nado como originador de diversas
operaciones de titulizacién de activos. Con caraggeeral, el Grupo Consolidable presta
en dichas operaciones cobertura de una parteedgioride crédito asociado a las emisiones
realizadas por los fondos de titulizacion de adtivonediante la adquisicion de
determinados tramos subordinados de dichas emssigmeamos de primeras pérdidas”)
emitidos por los fondos de titulizacion, y/o medéta concesion de financiacion a los
fondos. La gestion de los fondos de titulizaciénlate que ha sido originador el Grupo
Consolidable es llevada a cabo por TitulizacionAa#ivos, S.G.F.T., S.A. (TdA). La
gestion de las operaciones titulizadas una vesfeadas a los correspondientes fondos de
titulizacion la sigue manteniendo el Grupo Consdlid. Adicionalmente, el Grupo
Consolidable tiene contratadas con los diferentesids de titulizacion operaciones de
permuta financiera de tipos de interés, a travéagsleuales presta cobertura del riesgo de
tipo de interés a los mismos.

De acuerdo con la norma Vigésima Tercera de laut@iret/2004 de Banco de Espafia, el
Grupo Consolidable no ha dado de baja ninguna oijderae titulizacion (a excepcion del

fondo TDA 17, debido a que es anterior a la enteadaigor de la citada circular), ya que
no se han transferido ni se han transmitido susstiamente sus riesgos y beneficios, ni
tampoco se ha transmitido su control, permaneciends activo del balance consolidado.

Asimismo a efectos de requerimientos de riesgaréldito el citado fondo TDAL7 se trata
como el resto de titulizaciones ya que no se hansterido ni se han transmitido
sustancialmente sus riesgos y beneficios, ni tampeda transmitido su control.

La totalidad de las operaciones de titulizaciérizadas por el Grupo Consolidable se
consideran operaciones de titulizacion tradiciosyab® habiendo realizado operaciones de
titulizacion sintética ni durante el ejercicio 20dizn ejercicios anteriores.

7.2. Exposiciones en operaciones de titulizaciomporte de los activos titulizados.

A continuacion se presenta un detalle de las powsi mantenidas en operaciones de
titulizacion por el Grupo Consolidable al 31 deielcbre de 2012:

TIPO DE POSICIONES DE TITULIZACION miles de euros

Importe de la
exposicion

TITULIZACIONES TRADICIONALES
COMO ORIGINADOR:

TRAMOS PREFERENTES 576.283
TRAMOS DE RIESGO INTERMEDIO 26.119
TRAMOS DE PRIMERAS PERDIDAS 14.759

617.161

Durante el ejercicio 2012 no se ha realizado niagaperacion de titulizacion.
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El detalle del saldo vivo al 31 de diciembre de2@& los activos titulizados por el Grupo
Consolidable en el ejercicio 2012 y en ejercicioteaores en operaciones a las que se esta
aplicando el Régimen contenido en la Seccion Cutt&€apitulo Cuarto de la Circular de
Solvencia para el calculo de las exposiciones pands por riesgo de crédito a efectos de
determinar los requerimientos por riesgo de créditdas posiciones mantenidas en estas
operaciones es el siguiente:

SALDO VIVO ACTIVOS TITULIZADOS miles de euros
. Saldo vivo operaciones| Pérdidas por deterioro
Salvo vivo - .
en mora y deterioradas del periodo
EXPOSICIONES GARANTIZADAS CON
BIENES INMUEBLES 718.596 12.949 2.074
EXPOSICIONES FRENTE A EMPRESAS 0 0 0
EXPOSICIONES FRENTE A 0 0 0
MINORISTAS
718.596 12.949 2.074

8. TECNICAS DE REDUCCION DEL RIESGO DE CREDITO.
Informacion cuantitativa

El siguiente detalle muestra la distribucion dexposicion al riesgo de crédito del Grupo
Consolidable al 31 de diciembre de 2012, desglosadmincion de la aplicacién o no de
técnicas de reduccion del riesgo de crédito, y ercaso, de la técnica de reduccion
aplicada (los datos de exposiciones se refiereqpasiiones previas a la aplicacion de la
reduccion de riesgo aplicada):

TECNICAS DE REDUCCION DEL RIESGO DE CREDITO miles de euros
Importe de la
exposicion
Exposiciones a las que no se aplica técnica de reduccion del riesto de crédito 15.222.967
Exposiciones a las que se aplica alguna técnica de reduccion del riesto de crédito: 40.528
- acuerdos de compensacion de operaciones de balance 0

- acuerdos marco de compensacion relativos a operaciones con compromiso de
recompra, operaciones de préstamo de valores o de materias primas y otras

operaciones vinculadas al mercado de capitales 0
- garantias reales 40.528
- otras garantias reales 0
- coberturas basadas en garantias personales 0
- coberturas mediante derivados de crédito 0

15.263.495

Los principales tipos de garantias aceptados p@rapo Consolidable corresponden a
depdsitos de efectivo, valores representativos ededa acciones, derechos de cobro y
derechos reales sobre inmuebles admitidos porrtzul@r de solvencia como técnica de
reduccion de riesgo de crédito.
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Método estandar

A continuacion se muestra el valor total de lasosiqones al 31 de diciembre de 2012
gue se encuentran cubiertas mediante la aplicatédtécnicas de reduccion de riesgo
basadas en la utilizacién de garantias reales:

EXPOSICIONES TOTALES miles de euros

Cubiertos con
garantias financieras
admisibles

ADMINISTRACIONES CENTRALES O BANCOS CENTRALES 0
ADMINISTRACIONES REGIONALES O AUTORIDADES LOCALES 0
ORGANISMOS ADMINISTRATIVOS Y EMPRESAS DE CARACTER NO COMERCIAL 0
BANCOS MULTILATERALES DE DESARROLLO 0
ORGANIZACIONES INTERNACIONALES 0
INSTITUCIONES 0

EMPRESAS 23.410
MINORISTAS 17.118
EXPOSICIONES GARANTIZADAS CON BIENES RAICES 0

EXPOSICIONES EN SITUACION DE MORA 0
CATEGORIA REGULATORIA DE ALTO RIESGO 0
BONOS GARANTIZADOS 0
EXPOSICIONES A CORTO PLAZO FRENTE A INSTITUCIONES Y EMPRESAS 0
EXPOSICIONES EN FORMA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA (IIC) 0
OTRAS EXPOSICIONES 0

8

9. INFORMACION SOBRE EL RIESGO DE MERCADO DE LA CAERA DE
NEGOCIACION.

A efectos del calculo de los requerimientos de naxsipropios asociados a la cartera de
negociacion, el Grupo Consolidable considera coahdos instrumentos de capital que
componen la cartera de negociacion definida derdoueon lo dispuesto en la Circular
4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espania.

Al 31 de diciembre de 2012 los requerimientos @eingos propios asociados a la cartera
de negociacién suman cero.

10. METODOLOGIA APLICADA EN EL CALCULO DE REQUERIMENTOS DE
RECURSOS PROPIOS POR RIESGO OPERACIONAL.

Para la evaluacion de las necesidades de capitahdas de este riesgo se esta aplicando
el método del indicador bésico.

En este método, los requerimientos de recursosigyqyor riesgo operacional, vienen
determinados por el producto de la media de loeegus relevantes de los tres dltimos
ejercicios financieros completos, multiplicada pbcoeficiente de ponderaciéon del 15%,

Los importes considerados como ingresos relevamiesen definidos en la norma
nonagésima sexta de la Circular de Solvencia, yesponden a los siguientes
componentes de la cuenta de pérdidas y gananciasloada:

- intereses y rendimientos asimilados

- intereses y cargas asimiladas

- rendimientos de instrumentos de capital

- comisiones percibidas

- comisiones pagadas

- resultados de operaciones financieras (neto)

21



- diferencias de cambio (neto)
- otros productos de explotacion

11. INFORMACION SOBRE PARTICIPACIONES E INSTRUMENTBODE CAPITAL
NO INCLUIDOS EN LA CARTERA DE NEGOCIACION.

11.1. Criterios de clasificacion, valoracion y aitizacion.

En las Notas 3.1. y 3.2.b). de la memoria consdid#el ejercicio 2012 de Banca March

Consolidado se incluye una descripcién de las m@ten las que se clasifican las
participaciones y los instrumentos de capital grdad del Grupo, junto con los criterios

contables de registro y valoracion que se apliceada una de ellas. En dicha Nota se
indican también los modelos y asunciones aplicpdoa la determinacion del valor de los
instrumentos incluidos en cada cartera. Durantejagicicio 2012 no se ha producido

ningun cambio que afecte de manera significatilas gracticas e hipotesis utilizadas por
el Grupo Consolidable en la valoracion de sus @peciones e instrumentos de capital.

El Grupo Consolidable posee participaciones e unstntos de capital con distintos

objetivos. En este sentido, posee participacionesnéidades en las que se interviene en
mayor o menor medida en su gestiébn y procesos me e decisiones, con las que
persigue la consecucion de objetivos que se integmda estrategia y objetivos del Grupo
Consolidable en su conjunto y/o que suponen urta pauy significativa o relevante de la

actividad, de la gestion de riesgos o de los rado#t del Grupo Consolidable y/o en las
gue existen una intencién de mantener una reladgdpermanencia en su accionariado
(“cartera mantenida con fines estratégicos”). Asimuo, posee también participaciones en
otras entidades con objetivos distintos, basicameahsistentes en el de maximizar los
resultados que se obtengan mediante su gestiGnadera coordinada con los objetivos y
estrategias de gestion de riesgos del Grupo Caoladddi (“cartera mantenida con animo de
venta”).

Con carécter general, las participaciones e ingnios de capital propiedad del Grupo
Consolidable que se poseen con fines estratégi@semcuentran clasificadas

contablemente en la categoria de empresas del @aopsolidable y empresas asociadas,
mientras que el resto de instrumentos de capitpley no forman parte de la cartera de
negociacion se encuentran clasificadas en la cdéede activos financieros disponibles
para la venta.
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11.2. Informacién cuantitativa.

El valor en libros de las participaciones propiedid Grupo Consolidable al 31 de
diciembre de 2012 es de 2.190.906 miles de eures,walor razonable a dicha fecha, el
cual debe considerarse como una estimacion razodeldu valor de mercado, asciende a
2.318.951 miles de euros.

A continuacion se presenta un detalle de las egjpoEis en participaciones e
instrumentos de capital mantenidas por el GrupcsGlatable al 31 de diciembre de 2012,
sin incluir las exposiciones en instrumentos queném parte de la cartera de negociacion,
tal y como se ha definido ésta a efectos de remiemtos de recursos propios en el
apartado 9 anterior de este informe:

PARTICIPACIONES E INSTRUMENTOS DE CAPITAL miles de euros
| Importe

Participaciones cotizadas en mercados organizados 2.135.242
Participaciones no cotizadas en mercados organizados 55.664
2.190.906

Instrumentos de capital cotizados en mercados organizados 326.938
Instrumentos de capital no cotizados en mercados organizados 241.706
568.644

2.759.550

El importe de las ganancias registradas en pérgidasnancias por el Grupo Consolidable
en el ejercicio 2012 por ventas de instrumentoscagtal mantenidos en la cartera
disponible para la venta ha ascendido a 266 mde=udbs.

El importe de las plusvalias (neto) registradas patrimonio neto por el Grupo
Consolidable en el ejercicio 2012 por los instrutogrde capital mantenidos en la cartera
disponible es de 31.249 miles de euros.

12. RIESGO DE TIPO DE INTERES EN POSICIONES NO INGDAS EN LA
CARTERA DE NEGOCIACION.

En el Grupo Consolidable las unidades implicadds gestién y control del riesgo de tipo
de interés entienden éste como un riesgo estrlicjueanace de los cambios en los tipos
de interés y que se manifiesta a través del ddeagumre posiciones que estan sujetas a
una revision en sus tasas de interés en un petéoagmoral concreto. El impacto inmediato
de este desajuste se traslada al margen de intecited mientras que el impacto a largo
plazo se produce sobre el valor econdmico del hgnesto que el valor econdmico de los
activos, pasivos y elementos de fuera de balartéeegpuesto a los cambios en tipos de
interés.

El riesgo de tipo de interés sigue cuatro vias parmanifestacion que han de analizarse
para capturar sus efectos de forma completa:

- riesgo de reprecio o la diferencia entre lasdsatle cambios de tipos y el calendario de
flujos de caja

- riesgo de bases o el cambio en el tiempo deelasiones entre las diferentes curvas de
rendimientos que intervienen en la actividad dekcba

- riesgo de curva o la relacién cambiante entrarggo de vencimientos

- riesgo de opciones de tipo de interés impli@tasos productos del banco
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El impacto adverso sobre valor econémico del Gr@pasolidable calculado de acuerdo
con la circular de solvencia es de 27.502 milegwl®s ante una subida de 250 puntos
basicos. El impacto positivo sobre el margen derinédiacion sensible a los tipos de
interés al horizonte de una afio ante una bajad®@@untos basicos es de 172.119 miles
de euros.

Los detalles del computo utilizado son los sigusnt

- El escenario contemplado para el calculo delnetondmico es el descrito en la circular
de solvencia que considera el mantenimiento permarel tamafio del balance.

- El valor econdmico de las partidas sensiblesbaédnce consolidado se ha calculado
mediante el descuento derivado de la curva deladermterbancario a 31/12/2012 de los
flujos de caja evaluados segun los tipos forwards.

- El valor econdmico de las partidas no sensilbiesleado es el neto del valor contable de
las partidas de activos y pasivos no sensibles fidos de interés.

- El impacto de tipos de interés evaluado ha sel@%B0 puntos basicos sobre los tipos
forwards, tomandose el efecto negativo como einesfion de dicho impacto.

- Las asunciones en la modelizacion de los demdsitola vista (sin vencimiento
contractual) son las siguientes:

- la masa de depdsitos a la vista no remuneradba sstablecido como estable en
un 76% del saldo corriente durante 36 meses.

- la masa de depdsitos administrados se ha estic@do estable en un 89% del
saldo corriente y venciendo en 36 meses

13. INFORMACION SOBRE REMUNERACIONES

Se recoge a continuacién la informacién sobre remaaiones exigida por la Norma 1172
bis de la Circular del Banco de Espaia 3/2008 2dde2mayo.

La aprobacién de la Politica de Remuneraciones alecd8 March corresponde a su
Consejo de Administracion, a propuesta del ComitdRdtribuciones y Nombramientos,
gue es un oOrgano social regulado en el articulod@0Reglamento del Consejo de
Administracion de Banca March, y cuya actual congids es la siguiente:

- Presidente: D. Juan March de la Lastra.

- Vocales: D. Pablo Vallbona Vadell, D. Santos Mut-Conde Gutiérrez-Barquin
y D. Ignacio Mufioz Pidal.

- Secretario: D. José Ignacio Benjumea Alarcon.

La Politica de Remuneraciones fue aprobada pooes€o de Administracion de Banca
March en reunion celebrada el dia 25 de enero d2,20en ella se recogen todos los
requisitos legales establecidos en el Capitulo déll Real Decreto 216/2008, de 15 de
febrero, se dispone que el Consejo de Administnagiévisara periédicamente los
principios generales y criterios bésicos que forreata Politica, cuya aplicacion seré
objeto, al menos una vez al afio, de una evaluastéma central e independiente, y se
atribuyen al Comité de Retribuciones y Nombramigtés siguientes funciones:

- Determinar los empleados de Banca March cuyadagades profesionales incidan

de manera significativa en el perfil de riesgo deehtidad y que quedaran por ello
incluidos en el ambito de aplicacion de esta Raliti
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- Fijar anualmente las retribuciones fijas que dscempleados percibiran.

- Establecer los esquemas de incentivacion, tamiales como plurianuales, que se
aplicaran para el calculo de las retribucionesaldes de dichos empleados vy fijar el
importe de las que les corresponda percibir, enidindel cumplimiento de los objetivos

previstos.

- Determinar el periodo de diferimiento que se capf en el pago de las
retribuciones variables de dichos empleados, asiocel porcentaje de la retribucion
variable que sera objeto del diferimiento y logecios que se tendran en cuenta para el
pago de la parte diferida.

- Autorizar, con caracter previo a su firma, lasuslulas contractuales que
reconozcan a empleados el derecho a una retribw@dable minima garantizada, el
derecho a indemnizacion por rescision anticipadecadetrato o el derecho a beneficios
discrecionales de pension. En caso de urgencajttaizacion podra ser concedida por el
Presidente del Comité, dando cuenta al Comité prirtgera reunién que éste celebre.

- Determinar el importe de los pagos que deber@hizaese, en concepto de
indemnizacién por rescision anticipada del contoatle beneficio discrecional de pension,
a los empleados incluidos en el &mbito de aplicad&esta Politica.

- Examinar anualmente el informe interno de evatirade la Politica, acordando las
medidas correctoras que, en su caso, sean neeesaria

- Proponer al Consejo de Administracion la revigg@miodica de la Politica y, en
general, cuantas medidas sean necesarias pardzmaran cumplimiento.

Una vez aprobada la Politica de RemuneracionesCahité de Retribuciones y
Nombramientos, en reunion celebrada el dia 17 teefe de 2012, determind los
empleados de Banca March cuyas actividades profds® inciden de manera
significativa en el perfil de riesgo de la entidadjue quedan por ello incluidos en el
ambito de aplicacion de dicha Politica. Se tratdodel2 directivos que integran la alta
direccion de Banca March y de sus filiales.

En la misma reunion, el Comité de RetribucionesoynNramientos aprobo también los
esquemas de incentivacion que se aplicaran a &8tarectivos para el célculo de las
retribuciones variables correspondientes al aid 20Tij6 el periodo de diferimiento

aplicable a su pago, el porcentaje que sera obgtaliferimiento y los criterios para el
pago de la parte diferida:

- La retribucion variable ira ligada a la conseéuctde los objetivos generales del
banco que se han fijado como prioritarios paragegkcieio, cada uno de los cuales tiene
asignada una ponderacién determinada, que varim ssgdirectivo de que se trate. Se
establece, ademas, para cada directivo un incedéwaracter subjetivo en funcién de su
actitud, dedicacion, compromiso, integracion eacglipo, etc.

- El pago de la retribucién variable que, en suocampruebe el Comité de
Retribuciones y Nombramientos se diferird en urp&0100. La parte diferida se pagara
en dos anualidades sucesivas del mismo import@psgeque, en el momento en que se
realice el pago de cada una de las anualidada®ddse el directivo permanezca en activo
en el Grupo March y, ademas, su pago resulte sbigeale acuerdo con la situacion de la
entidad en su conjunto y se justifiqgue en funciénas resultados de dicha entidad, de la
unidad de negocio y del empleado de que se trate.
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Durante el afio 2012, el Comité de Retribucione®gmbramientos se ha reunido en cuatro
ocasiones. La remuneracion pagada a los miembrestdeComité, por su condicion de
tales, ha sido, en total, de 80.000 euros.

A continuacién se indica la remuneracion agregadeespondiente al ejercicio 2012 que
han percibido los doce directivos que, por acueddb Comité de Retribuciones y

Nombramientos, estdn sujetos a la Politica de Reragiones. Esta informacion se
recoge, en primer lugar, desglosada por el amlagitaatividad de cada uno de ellos y, en
segundo lugar, distinguiendo entre consejeros #y@suy demas altos directivos.

Remuneracion agregada desglosada por el ambitctisi@lad:

Banca de inversiéon 0
Banca comercial 1.234
Gestién de activos 0
Resto 1.990
Total 3.224

Remuneracion agregada distinguiendo entre adnadstes ejecutivos y demas altos
directivos:

Consejeros Demas altos
ejecutivos cargos

Ndmero de beneficiarios 2 8

Remuneracion fija 579 1.859

Remuneracion variable 211 574

En efectivo 211 574

De pago inmediato 211 574

De pago diferido 0 0

En acciones 0 0

Del que:

Pagos por nueva contratacién

Ndmero de beneficiarios 0 0

Periodo de permanencia 0 0

Remuneracion fija 0 0

Remuneracion variable 0 0

En efectivo 0 0

De pago inmediato 0 0

De pago diferido 0 0

En acciones 0 0

Indemnizaciones por despido 0 0

Retribuciones diferidas 0 0

pendientes de pago 0 0
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