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UN MODELO DE NEGOCIO QUE 
MARCA LA DIFERENCIA 
Banca March es uno de los principales bancos especializados en banca privada y 
corporativa en España. Es también el único banco de propiedad totalmente familiar 
desde su fundación en 1926, de ahí su especial foco en la empresa mediana y familiar, 
y en el binomio empresa-empresario.

La historia de Banca March se remonta a casi un siglo de esfuerzo y superación, 
manteniéndose fiel a una filosofía empresarial basada en el Crecimiento Conjunto de 
clientes, empleados, accionistas y la sociedad en general.

Acorde con su gestión prudente por parte de expertos y su visión de largo plazo, 
el modelo de negocio de Banca March está respaldado por unos firmes ratios 
financieros y de capital.

Datos y ratios financieros a 31/12/2024.

Los datos avalan a Banca March como la entidad más solvente de España.
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Compromiso accionarial 

Un banco familiar en 4ª 
generación con visión de largo 
plazo, prudencia en la gestión del 
patrimonio de sus clientes y con 
unos sólidos ratios financieros.

Asesoramiento especializado

Una entidad que cuenta con 
expertos que persiguen alinear 
intereses y crear valor para 
hacer crecer el patrimonio de 
sus clientes gracias a productos 
exclusivos como la Coinversión.

Calidad de servicio superior 

Ofrece un servicio integral para 
todas las necesidades financieras.  
Banca March es el banco en el que 
más confían sus clientes.

Profesionales excelentes 

Los gestores de Banca March 
obtienen las más altas 
valoraciones por el asesoramiento 
y servicio prestados.

Este modelo de negocio único y no replicable se sustenta en cuatro pilares fundamentales:
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Para desarrollar su actividad, Banca March cuenta con una red 
comercial de 104 oficinas, una de las cuales se encuentra en 
Luxemburgo. Para el negocio especializado de Banca Patrimonial, 
se cuenta con seis centros ubicados en País Vasco, Madrid, Madrid 
Instituciones Financieras, Cataluña, Baleares y Levante, más la 
oficina internacional de Luxemburgo. 

Banca March es, además, la cabecera de uno de los principales grupos financieros españoles.

A las actividades desarrolladas por todas las filiales del Grupo 
Banca March, hay que añadir la actividad inversora desarrollada 
por Corporación Financiera Alba, en la que el Grupo mantiene una 
participación del 15,04%, y la actividad cultural, de la mano de 
la Fundación Juan March.

Para el negocio de Banca de Empresas (particularmente enfocado 
hacia empresarios y empresas de carácter familiar), se cuenta con 
seis centros situados en Palma de Mallorca, Madrid, Barcelona, 
Valencia y País Vasco. Con todas ellas, junto con las oficinas 
especializadas de Banca Privada, se ofrece un servicio personalizado 
de asesoramiento diferencial a los clientes.

March Asset Management es una boutique 

de inversión especializada en la asignación y 

selección de compañías, combina la creación 

de valor con la protección del patrimonio.

MARCH ASSET  
MANAGEMENT

Inversis está especializado en soluciones 

B2B2C de alto valor añadido dirigidas a 

entidades financieras, compañías de seguros, 

fintechs y entidades de dinero electrónico, para 

sus negocios de inversión y activos financieros.

INVERSIS

March Vida es una compañía de seguros 

cuya actividad se centra en seguros de vida, 

abarcando riesgo y ahorro.

MARCH VIDA

March Private Equity es la sociedad 

gestora de capital riesgo con la que el Grupo 

Banca March amplía su oferta de activos 

alternativos.

MARCH PRIVATE EQUITY
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DATOS MÁS RELEVANTES

Grupo Banca March 

2024 2023 Variación

Volumen de negocio

Patrimonio neto 2.524,4 2.324,9 199,5

Recursos gestionados de balance 18.041,2 16.559,0 1.482,2

Créditos gestionados 8.850,8 8.675,2 175,6

Participaciones 732,5 730,0 2,5

Activos totales 21.886,6 20.204,1 1.682,5

Resultados

Margen de intereses 411,8 381,0 30,8

Margen de comisiones 249,6 241,8 7,9

Resultado de la actividad de explotación 318,8 318,3 0,5

Resultado consolidado del ejercicio 239,2 327,0 -87,7

Resultado atribuido al Grupo 239,2 327,0 -87,7
Millones de euros

% Ratios de solvencia y fortaleza financiera

Ratio de capital total 22,21 21,26

Morosidad sobre inversión y riesgo de firma 1,32 1,82

Cobertura morsos sobre inversión y riesgo de firma 65,50 51,56

Cobertura activos recibidos en pago de deudas 69,63 64,36
Porcentaje

Número de empleados

Nº de empleados 1.789 1.734
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Banca March, S.A.

2024 2023 Variación

Volumen de negocio

Patrimonio neto 1.605,1 1.490,7 114,4

Depósitos de la clientela 14.682,0 14.096,2 585,8

Créditos a la clientela 8.324,2 8.402,7 -78,4

Activos totales 17.655,0 16.854,4 800,6

Resultados

Margen de intereses 367,2 344,8 22,4

Margen bruto 576,8 536,7 40,1

Resultado de la actividad de explotación 280,9 247,6 33,3

Resultado del ejercicio 206,7 274,7 -68,0
Millones de euros

Número de Empleados y Puntos de Venta

Nº de empleados 1.383 1.364

Nº de oficinas 104 110

Nº de cajeros automáticos 209 271
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RESULTADOS DEL EJERCICIO 

El resultado de la actividad 
bancaria de Banca March, 
excluida Corporación 
Financiera Alba, aumentó un 
8%, hasta una cifra récord 
de 239 millones de euros en 
2024.

Banca March aumentó el beneficio 
bancario un 8% en 2024, hasta una cifra 
récord de 239 millones de euros

El beneficio consolidado, incluida Corporación Financiera Alba, se 
situó en 239 millones de euros, lo que supone un descenso del 27% 
respecto al ejercicio anterior debido a la ausencia de extraordinarios 
en 2024, ya que en 2023 se contabilizó una plusvalía de 89,1 
millones de euros por la venta del bróker de seguros March RS a 
Howden Iberia.

Los resultados de la actividad bancaria reflejan el crecimiento de 
todos los márgenes - el de intereses avanzó un 5%, el bruto un 5% y 
el de explotación un 6%-, impulsados por el aumento del volumen de 
negocio y del número de clientes en las áreas especializadas, lo que 
pone de manifiesto la solidez del modelo de negocio especializado en 
banca privada y asesoramiento a empresas de Banca March.  
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El número de clientes con patrimonios superiores 
a 500.000 euros creció un 18% y las áreas de 
Banca Privada y Patrimonial –en las que se 
integran dichos clientes– registraron un aumento 
del volumen de negocio del 13%, hasta 31.000 
millones de euros, con un incremento de los activos 
bajo gestión del 14%.

Siguiendo el dinamismo de ejercicios anteriores, 
también destacó en 2024 Banca Personal, con 
un aumento del número de clientes también del 
18%, negocio que se afianza como catalizador de 
la digitalización de la entidad: el 61% de los nuevos 
clientes de Banca Personal fueron captados por la 
plataforma de inversión de Banca March Avantio.

Banca March también sigue consolidándose como 
especialista en asesoramiento a empresas, con especial 
foco en las empresas familiares. El número de clientes 
de Banca de Empresas aumentó un 13% en 2024.

En Banca Corporativa, dentro de la actividad de 
mercados de capitales, la entidad mantiene su 
liderazgo en el negocio de pagarés, donde participó 
en emisiones por valor de 7.260 millones de euros 
en 2024. El ejercicio se cerró con un saldo vivo en 
pagarés de MARF distribuidos por Banca March de 
2.474 millones de euros, equivalente a un 50% del 
total del mercado. Como asesor registrado, Banca 
March cerró el año como líder destacado, con una 
cuota del 63% de los 88 programas vigentes en 

MARF. Teniendo en cuenta el resto de los mercados 
de renta fija, la entidad se consolida en el primer 
puesto del ranking de asesores registrados/arrangers 
y distribuidores de deuda a corto plazo para emisores 
corporativos españoles, al haber participado a cierre 
de año en un total de 70 programas: 56 de pagarés en 
MARF, 9 en la Bolsa de Irlanda, 4 en AIAF y 1 en STEP 
(Short Term European Paper).

En Baleares, donde la entidad mantiene una amplia 
presencia desde su fundación en Palma de Mallorca 
en 1926, se registró un notable dinamismo en el 
negocio de Banca Privada, con un crecimiento del 
12% en volumen de negocio y del 21% en activos 
bajo gestión.
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Banca March mantiene su 
liderazgo en solvencia, con el 
CET 1 más alto de la banca 
española (22,21%, 0,95 pb 
más que a finales de 2023) y 
un rating para los depósitos a 
largo plazo que la agencia de 
calificación crediticia Moody’s 
sitúa en A2, la calificación 
más alta en España, con 
perspectiva positiva.

ALTA RENTABILIDAD CON UN 
ELEVADO NIVEL DE SOLVENCIA

La capacidad de generación de recursos propios de 
Banca March se refleja en su ratio de solvencia, el 
más alto de la banca española: a 31 de diciembre 
el CET 1 se situó en el 22,21%, mientras que la 
media de las principales entidades del sector fue 
del 12,70%. La agencia de calificación crediticia 
Moody’s sitúa el rating de Banca March para 
sus depósitos a largo plazo en el grado A2 con 
perspectiva “positiva”, con lo que continúa siendo 
una de las entidades con mejor rating del sistema 
financiero español, por delante del Reino de 
España (en la actualidad Baa1).

Banca March mantiene una de las tasas de mora 
más bajas del sistema financiero español sin haber 
recurrido a la venta masiva de carteras NPL a 
descuento: un 1,4%, frente a un 3,32% de media 
del sector (según los últimos datos del banco de 
España). Los ratios de liquidez —LCR (310%) y DTL 
(185%)— y cobertura de riesgos dudosos (66%) 
figuran entre los más elevados del sector.

Todo lo anterior hace aún más destacable la 
rentabilidad del negocio de Banca March, cuyo ROE 
se situó en el 13,20% a diciembre de 2024, impulsado 
por el crecimiento de la actividad bancaria.

José Luis Acea, Consejero Delegado de Banca March, 
afirmó: “Los resultados de 2024 siguen reflejando la 
solidez del modelo de negocio de Banca March y el 
crecimiento del negocio especializado en banca privada 
y asesoramiento a empresas. En 2026 cumpliremos 
nuestro primer centenario y esa longevidad no 
es producto de la casualidad, sino de una gestión 
prudente, fundamentada en una filosofía de largo 
plazo, una altísima solvencia y una excelente calidad de 
servicio al cliente. Mantenemos el ratio de solvencia 
CET 1 más alto del sector en España con una firme 
rentabilidad: nuestro ROE se situó en el 13,20% a 
diciembre de 2024, impulsado por el crecimiento 
de la actividad bancaria especializada. Cada vez más 
ahorradores depositan su confianza en nuestra entidad 
y Banca March es el banco en el que más confían sus 
clientes, según la auditoría de satisfacción de clientes 
de referencia en el sector en España, gracias, entre 
otras cosas, a una plantilla de profesionales excelentes 
que, año tras año, han hecho a la entidad merecedora 
del reconocimiento internacional como gran lugar para 
trabajar”.
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COINVERSIÓN, MÁXIMA EXPRESIÓN 
DE COMPROMISO

Banca March cuenta con una propuesta de valor única 
en el mercado, la Coinversión. Gracias a ella, es posible 
participar en los mismos vehículos de inversión o 
proyectos en los que invierten los accionistas del 
banco. Esta capacidad de alineación de intereses está 
vinculada a la naturaleza familiar de la entidad.

La Coinversión es seña de identidad y máxima 
expresión del compromiso del Grupo Banca March 
con sus clientes. De acuerdo con esta filosofía de 
alineación de intereses, a lo largo de los años, el 
banco familiar ha llegado a coinvertir con más de 
9.000 clientes a través de sus SICAV institucionales 
(Torrenova, Lluc y Bellver), modalidades de 
coinversión líquida que a cierre de 2024 sumaban un 
patrimonio cercano a los 1.900 millones de euros. En 
cuanto a la modalidad de Coinversión no cotizada, 
desde 2008 el Grupo Banca March ha comprometido 
más de 3.900 millones de euros en activos ilíquidos, 
con un múltiplo de recuperación de rentabilidades 
de dos veces en el caso de los proyectos en economía 
real. En este tiempo, más de 3.900 coinversores han 
participado junto al banco en distintas inversiones.

Los vehículos de Coinversión del 

Grupo Banca March: 

	■ SICAV INSTITUCIONALES 
Torrenova, Lluc y Bellver gestionadas  
desde hace más de 20 años. 

	■ INVERSIÓN ALTERNATIVA 
Proyectos específicos de alta 
especialización fuera del ámbito de los 
mercados financieros tradicionales. 

	■ PRIVATE EQUITY 
Servicio adicional de inversión en  
activos alternativos.
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BANCA MARCH, UNA ENTIDAD 
PLENAMENTE OMNICANAL

Banca March ha asumido el reto de la transformación digital 
con una visión estratégica, según la cual la tecnología tendrá 
cada vez más importancia en el sector financiero. Prueba de ello 
es su compromiso con un volumen anual de gasto e inversión en 
tecnología y digitalización que en 2024 alcanzó los 59 millones 
de euros (un 16% más que en 2023), lo que supone un 10,11% del 
margen bruto de la entidad, por encima de la media del sector (un 
8,1%, según informe de Accenture). En el período 2020-2024 la cifra 
total de gasto e inversión sumó un total de 246 millones de euros.

Banca March es ya una entidad plenamente omnicanal, en la 
que el cliente elige su modo de relación con el banco. Ocho de 
cada diez clientes de las áreas especializadas de Banca March 
(Banca Privada, Banca de Empresas, Banca Patrimonial y Grandes 
Empresas) hacen un uso habitual de los canales remotos para 
realizar el grueso de sus operaciones. Además, durante 2024, 
los ingresos de March Bróker se incrementaron un 19%. 
Banca March está consolidando su liderazgo en tecnología del 
asesoramiento, con Avantio como principal palanca para dar un 
servicio de calidad a un cliente de perfil digital y cómodo con los 
avances tecnológicos.

En 2024, la inversión en 
tecnología y digitalización 
alcanzó los 59 millones 
de euros, un 10,11% 
del margen bruto de la 
entidad. 



Somos Banca March Informe no financiero Cuentas anuales consolidadas Informe de gestión consolidadoIntroducción

22INFORME FINANCIERO Y NO FINANCIERO 2024  |  BANCA MARCH

EL BANCO EN EL QUE MÁS  
CONFÍAN LOS CLIENTES

La excelencia en la calidad del servicio es uno de los pilares del modelo de negocio 
de Banca March, por eso, la respuesta de los clientes se monitoriza de forma 
permanente. Según el benchmarking de satisfacción de clientes en el sector 
financiero elaborado por la consultora independiente Stiga CX para el ejercicio 
2024, Banca March se consolida como el banco en el que más confían sus 
clientes, situando su nota en un 8,59 sobre 10, más de un punto superior a la 
media del sector, que se sitúa en 7,26.

La entidad también repite en 2024 primera posición en la valoración de solidez y 
solvencia, con una puntuación de 9,01, un punto por encima de la media del sector, 
así como en satisfacción con la oficina, con un 9,1 frente al 7,97 promedio, y trato 
personalizado, con 8,02 puntos, dos puntos más que la media.

Asimismo, Banca March logró por primera vez el primer puesto en el apartado 
de resolución de incidencias, con una puntuación de 5,74, cuando la media de 
la banca se situó en el 4,73. También se situó en las primeras posiciones de las 
clasificaciones por satisfacción con la entidad, satisfacción con el gestor, Banca 
online, Banca Telefónica, cajeros automáticos, compromiso social e información al 
cliente, a muy poca distancia del primer puesto.

Estos excelentes resultados sitúan a Banca March dentro de las tres primeras 
posiciones de los principales atributos medidos en el estudio de satisfacción de 
clientes de la banca española, lo que pone de manifiesto la satisfacción de los 
clientes de Banca March con la calidad del servicio recibido, así como con la 
amplia oferta tecnológica omnicanal que la entidad pone a su disposición.

Banca March se consolida 
como el banco en el que 
más confían los clientes, 
con una nota más de un 
punto superior a la media 
del sector financiero.
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UN GRAN LUGAR PARA TRABAJAR

Banca March se ha configurado como la mejor 
escuela de formación de gestores de banca privada y 
asesoramiento a empresas y se consolida como uno 
de los mejores lugares para trabajar en España, 
con un modelo de gestión de talento sustentado en 
la especialización y la formación, con una inversión 
en formación que casi triplica la media del sector.

Al igual que sucede con la calidad del servicio 
al cliente, Banca March somete su modelo de 
personas a la auditoría de las principales consultoras 
internacionales especialistas en valorar la gestión de 
Recursos Humanos. En 2024, Banca March se situó 
como la segunda mejor empresa para trabajar en 
España según el ranking Best Workplaces y como la 
primera empresa española y único banco nacional 
en el ranking europeo de Great Place to Work®. 

Para expedir sus certificaciones, esta firma se basa en 
los cuestionarios que realiza a los propios profesionales 
y en una auditoría que evalúa las prácticas y políticas en 
la gestión de personas. De acuerdo con este estudio, el 
91% de los profesionales de Banca March dice estar 
orgulloso de trabajar en la entidad, el 92% afirma 
sentirse orgulloso de los logros conseguidos por esta 
y un 94% sostiene que, en Banca March, el nivel de 
exigencia en la atención al cliente es máximo.

De este mismo estudio efectuado por Great Place To 
Work® se desprende que el 90% de los profesionales 
considera que los clientes de Banca March valorarían el 
servicio que reciben por parte del banco como excelente. 
Un mismo porcentaje de profesionales afirma recibir un 
buen trato, con independencia de la posición ocupada, y 
sentirse bien acogido cuando te incorporas a la empresa. 
Además, el 91% de la plantilla considera que los 
superiores llevan el negocio de forma honesta y ética.

Asimismo, Banca March lleva tres años consecutivos 
en el podio del ranking “100 mejores empresas 
para trabajar en España”, elaborado por Actualidad 
Económica. En los primeros meses de 2025, 
Banca March ha obtenido la certificación Top Employer 
por séptimo año consecutivo y la certificación Great 
Place To Work® por sexto año consecutivo.

En Banca March, casi el 15% de la plantilla procede 
ya de su Programa Talento, iniciado en 2013. La 
entidad incorpora a sus futuros gestores desde la 
universidad para desarrollar un modelo singular, 
donde el cliente siempre está en el centro, con un 
plan de carrera a largo plazo acorde con su filosofía 
empresarial. A través del Programa Talento la 
entidad busca el desarrollo de sus profesionales 
dentro de la cultura, especialización y vinculación 
con los valores de Banca March.

9 de cada 10 empleados 
se sienten orgullosos de 
trabajar en Banca March.
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ESTRATEGIA DE CRECIMIENTO 
INTERNACIONAL DE INVERSIS

Banca March anunció en julio de 2024 una nueva 
fase en el crecimiento e internacionalización de su 
filial Inversis al cerrar un acuerdo con Euroclear, uno 
de los líderes mundiales en la prestación de servicios 
de Infraestructura de Mercados Financieros (FMI), 
que adquirirá una participación minoritaria del 
49% del capital Inversis y llegará hasta el 100% de 
forma gradual. Inversis es la compañía de referencia 
en España en soluciones tecnológicas de inversión 
globales y de externalización de servicios financieros 

para entidades financieras, aseguradoras y nuevos 
actores que busquen entrar en el negocio de la 
distribución de productos de inversión. Los términos 
de la operación contemplan un refuerzo significativo de 
las inversiones en tecnología y otras áreas de Inversis 
respecto al volumen previsto antes del acuerdo, y el 
aumento de la dotación de recursos humanos.

Desde que Banca March adquirió en 2013 el 
100% de Inversis, la compañía ha sido dotada de 
tecnología, medios humanos y otras inversiones 
para reforzarla e impulsar una estrategia de 
crecimiento constante, tanto en su propuesta de 
servicios integrales de distribución de activos para 
sus clientes institucionales, como en el aumento 
de su proyección internacional. Inversis se ha 
convertido en la única firma española con una 
propuesta de valor integral que aúna los servicios 
de gestor y administrador, los de banco depositario 
y los de plataforma de distribución de fondos, tanto 
en España como para los clientes institucionales 
que quieran operar desde Luxemburgo, base de su 
estrategia de crecimiento internacional.

Inversis inició la actividad en su sucursal 
luxemburguesa a finales del pasado mayo, una 
vez completada la adquisición del negocio de 
depositaría institucional del Banque Havilland. 
Anteriormente, en 2022 había adquirido el 40% 
de Adepa, grupo luxemburgués especializado en la 
gestión y administración de vehículos de inversión. 
La adquisición de Openfinance en julio de 2023 
también reforzó la estrategia de producto nacional 
e internacional de Inversis. Así, la compañía ha 
consolidado una propuesta de valor integrada de 
servicios de gestión y administración de vehículos, 
gracias a su alianza y participación en Adepa, los 
servicios de depositaría desarrollados desde su 
sucursal de Luxemburgo, y una plataforma propia de 
distribución de fondos a través de la cual los clientes 
de Luxemburgo podrán poner sus productos a 
disposición de toda la base de clientes institucionales 
de Inversis y estos acceder a la oferta de Luxemburgo.

Desde que Banca March 
adquirió en 2013 el 100% 
de Inversis, la compañía 
ha sido reforzada y se ha 
impulsado una estrategia 
de crecimiento constante.
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ÁREA DE SEGUROS 

En 2024, el negocio asegurador de Banca March 
siguió su proceso de consolidación y crecimiento en 
línea con los objetivos marcados, alcanzando unos 
ingresos totales de 33,4 millones de euros.

La actividad en seguros de riesgo no vida 
incrementó las ventas en un 21% hasta alcanzar 
los 3,7 millones de euros en primas de nueva 
producción. Si bien hubo incremento en ventas 
de todos los ramos, destaca especialmente el 
crecimiento en seguros de empresas, con un 
incremento del 27%, hasta alcanzar un volumen 
en primas de nueva producción de algo más de 1,2 
millones de euros.

Continuó la consolidación y estabilidad del producto 
de hogar, del que, un año más, se vendieron más de 
un millón euros en primas de nueva producción que, 
junto a la cartera, suman ya 13,2 millones de euros. 
Con todo ello, los ingresos de esta unidad crecieron 
un 13%, ayudando además a consolidar el acuerdo 
de distribución de seguros con la compañía Generali.

La actividad de seguros de ahorro, a través de 
la filial March Vida, experimentó un importante 
avance en este ejercicio, ascendiendo el volumen 
de primas comercializadas a 532,1 millones de 
euros, con un crecimiento del 72,9% respecto 
al año anterior, lo que sitúa a March Vida en el 
puesto número 15 del ranking de aseguradoras de 
Vida en España. Durante este ejercicio, los saldos 
gestionados se situaron en 1.586,7 millones de 
euros y, al cierre de año, la cartera de March Vida 
contaba con 72.000 pólizas contratadas.

A los productos de ahorro, unit linked, previsión —
PPA, PIAS y SIALP— y rentas vitalicias, se unió en 
2024 el nuevo producto March Vida MultiActivos, 
UL. Este producto, dirigido a clientes de Banca 
Patrimonial y Banca Privada, aúna la inversión 

 

directa en todo tipo de activos —renta fija, renta 
variable, ETFs y fondos de inversión— con el 
diferimiento fiscal de los rendimientos y el resto de 
las ventajas inherentes a los seguros de vida.

La captación bruta de planes de pensiones tuvo 
un comportamiento positivo, con un incremento 
del 4% respecto al año anterior, hasta alcanzar los 
28 millones de euros. Sin embargo, el volumen de 
traspasos de salidas motivado por la performance 
de los planes de pensiones llevó a un decrecimiento 
neto del 28%, pero continuando con la tendencia 
del saldo neto positivo, lo que hizo que el volumen 
de patrimonio creciera y, con ello, los ingresos, que 
subieron más de un 5% hasta los 4,5 millones de euros.

El plan de digitalización continuó avanzando 
a buen ritmo. A la digitalización de la oferta 
aseguradora de Banca March de los ramos de 
Auto y Asistencia en Viaje realizada en 2023, se ha 
sumado, en 2024, el ramo de Salud, siendo Hogar 
el próximo ramo que se incorporará. De este modo, 
los clientes particulares podrán acceder a las 
soluciones aseguradoras de Banca March a través 
de un proceso ágil y seguro, tanto en app como en 
web.

Destaca el crecimiento del 27% 
en seguros de empresas, hasta 
alcanzar un volumen en primas 
de nueva producción de algo 
más de 1,2 millones de euros.
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MARCH ASSET MANAGEMENT

March Asset Management (AM), gestora del Grupo 
Banca March y una de sus piezas cruciales, superó 
en 2024 los 6.172 millones de euros en activos 
bajo gestión y continúa afianzando su Política de 
Inversión Sostenible y Responsable en toda su 
oferta de productos (con el 64,2% de los activos 
bajo gestión bajo Art.8 de SFDR). La gestora, con un 
equipo de 45 profesionales, busca en todo momento 
la combinación rentabilidad/riesgo favorable y 
sostenible a largo plazo para sus clientes.

En 2024, March AM lanzó March Pagarés F.I., 
el primer fondo temático de renta fija UCIT con 
compromiso de inversión mínima en pagarés. La 
duración media de la cartera es igual o inferior a un 
año y el 30% de los activos que la componen tiene un 
vencimiento inferior a tres meses. A finales de año, el 
fondo contaba con un patrimonio de 763 millones de 
euros, con una rentabilidad anual del 3,78%. 

Dirigido a clientes conservadores que buscan 
mantener su capital y obtener una rentabilidad 
atractiva con liquidez diaria, March Pagarés F.I. 
tiene una exposición mínima a pagarés del 50% 
del patrimonio del fondo. Siguiendo la filosofía 

de sostenibilidad del Grupo Banca March, 
March Pagarés F.I. promueve características 
medioambientales y sociales, siendo art. 8 SFDR.

A este lanzamiento se sumaron otros dos: March 
Renta Fija 2025 III, F.I. y March International – 
March Universal Brands. 

March Renta Fija 2025 III, F.I. es un fondo de 
inversión orientado a perfiles de riesgo moderado 
que desean invertir a medio plazo con el objetivo 
de preservar capital y obtener una rentabilidad 
acorde con los tipos de activos en los que invierte. 
A cierre de ejercicio, el fondo había captado 50 
millones de euros, con una rentabilidad desde el 
lanzamiento del 2,80%. 

Por otra parte, March International - March 
Universal Brands es un fondo temático de renta 
variable global que invierte en compañías cuyas 
marcas son reconocidas en gran parte del mundo 
y que logran mantener una consistencia en misión, 
visión, aspecto y posicionamiento en todas las 
regiones en las que operan. El fondo invierte el 100% 
de su cartera en compañías cotizadas a nivel mundial. 

 

Más de 

6.172  M€
de patrimonio gestionado
a cierre de 2024

March AM

March AM es una gestora 
especialista en gestión de 
renta variable global, renta fija 
EUR y distribución de activos.
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Apellidos Fecha  
valoración

Partícipes 
PAR Patrimonio

Cartera Bellver S.I.C.A.V., S.A. 31-12-2024 2.749 463.185.884,22

Lluc Valores S.I.C.A.V., S.A. 31-12-2024 2.015 408.913.259,31

Torrenova de Inversiones  S.I.C.A.V., S.A. 31-12-2024 4.441 1.004.825.996,40

De entre un universo de inversión de aproximadamente 3.000 compañías, 
March Universal Brands selecciona las 35-45 con marca universal más 
destacada. A finales de año, el fondo contaba con un patrimonio de 33 millones 
de euros, y con una rentabilidad desde el lanzamiento del 0,74%. 

March AM lleva más de una década gestionando fondos temáticos innovadores. 
Destaca March International Mediterranean Fund, uno de los productos 
más jóvenes, que invierte en dos temáticas cuyos sectores presentan un 
crecimiento superior al esperado para la economía mundial: la economía de 
los océanos y el agua. Este fondo temático de renta variable global cerró el 
ejercicio con un total de 80 millones de euros bajo gestión, donando el 10% de 
su comisión de gestión a tres proyectos relacionados con estas dos temáticas. 

Otros fondos temáticos son March International The Family Businesses 
Fund, centrado en empresas familiares cotizadas y March Global Quality, 
centrado en empresas cotizadas de calidad. 

Las tres Sicav institucionales que gestiona March AM son productos 
tradicionales líquidos de Coinversión y una de las señas de identidad de Banca 
March. Torrenova de Inversiones es de las mayores Sicav de España, con 
1.005 millones de euros de patrimonio gestionado a cierre de año. Fue creada 
hace más de 20 años como instrumento de inversión de los accionistas del 
banco y en ella participan en la actualidad 4.441 clientes. Cartera Bellver (463 
millones de euros de patrimonio gestionado y 2.749 partícipes) y Lluc Valores 
(409 millones y 2.015 partícipes) completan este grupo de productos.
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MARCH PRIVATE EQUITY 

March Private Equity SGEIC, S.A. (PE) es la 
sociedad gestora de capital riesgo con la que el Grupo 
Banca March amplía su oferta de activos alternativos. 
A través de March PE, la entidad desarrolla una gama 
de productos de private equity internacional que se 
caracterizan por contar con un modelo diferencial 
gracias a cuatro características que los hacen únicos: 
apoyo accionarial, exclusividad, máxima alineación de 
intereses y confianza en la estrategia.

En 2024, March PE puso en marcha March PE 
Global III, la tercera edición de este fondo de fondos 
que vuelve a invertir en private equity internacional 
tras el buen resultado de los dos programas 
anteriores. Este programa de inversión nació en 
octubre 2024 con un objetivo de captación de 350 
millones y en marzo 2025 se cerró con un total 
captado de 353 millones.

Esta tercera edición se suma así al excelente 
resultado en la comercialización de sus antecesores. 
March PE Global I, lanzado en 2020, consiguió 
en sus primeros cuatro meses captar el volumen 
objetivo —250 millones de euros— y superar los 
600 inversores. En menos de 20 meses el 100% de 
su cartera quedó construida con 15 fondos que han 
invertido en más de 190 compañías subyacentes. 

En el caso de March PE Global II, comercializado 
en 2022, logró en 18 meses construir el 100% de su 
cartera con 13 inversiones en fondos. Esta segunda 
edición superó los 360 millones en pocos meses con 
más de 700 inversores. En conjunto, y a los cinco 
años desde su creación, March PE cuenta ya con 
un total de activos bajo gestión superior a 1.000 
millones de euros.

El éxito de los programas de March Private Equity 
radica, como se ha dicho anteriormente, en sus 
cuatro atributos diferenciales: apoyo accionarial 
(el inversor mayoritario es siempre el Grupo), 
exclusividad (comercializado sólo por Banca 
March), máxima alineación de intereses (cobro 
de comisiones por capital desembolsado, no por 
capital comprometido) y confianza en la estrategia 
(Banca March facilita línea de crédito hasta el 50% de 
las aportaciones). Como en ediciones anteriores, el 
100% de la inversión es internacional, principalmente 
en los mercados de EE.UU. y Europa, y de la mano 
de fondos con foco en el segmento middle-market 
y especializados en sectores como tecnología, 
salud, servicios, consumo o industrial, además de 
en otros verticales puntuales, como educación, 
entretenimiento/ocio o defensa/aeroespacial.

A los cinco años de su 
creación, March PE cuenta 
ya con más de 1.000 
millones de euros de activos 
bajo gestión.
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Esta solución diferenciadora facilita el acceso a 
la inversión en private equity internacional a una 
tipología amplia de inversores, unificando en 
una misma plataforma tanto family offices, como 
clientes institucionales o clientes de banca privada 
y patrimonial. 

Fiel a su filosofía única de Coinversión, el Grupo 
March participa y participará junto a sus clientes en 
todos los programas de March Private Equity SGEIC, 
S.A. con un compromiso de al menos un 20% del total 
del programa, favoreciendo a sus clientes así el acceso 
a vehículos de prestigio, a los que de otra manera 
sería más difícil acceder, con la seguridad de estar 
compartiendo intereses con el Grupo.

Los clientes de Banca March pueden acceder 
al private equity internacional con una inversión 
mínima de 100.000 euros, que les permite invertir 
en un activo restringido, minimizando además 
los riesgos inherentes a la inversión directa en un 
activo concreto.
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MARCH VIDA

En 2024, el volumen de primas comercializadas 
por March Vida ascendió a 532,1 millones de 
euros, con un crecimiento del 72,9% respecto 
al año anterior, lo que sitúa a March Vida en el 
puesto número 15 del ranking de aseguradoras de 
Vida en España. Durante este ejercicio, los saldos 
gestionados se situaron en 1.586,7 millones de 
euros. Al cierre de año, la cartera de March Vida 
contaba con 72.000 pólizas contratadas.

El objetivo de March Vida es posicionarse como 
el proveedor de ahorro e inversión a largo plazo 
de los clientes de Banca March, ofreciendo 
alternativas altamente competitivas y lanzando 
productos innovadores. A los productos de ahorro, 
unit linked, previsión —PPA, PIAS y SIALP— y rentas 
vitalicias, se ha unido en 2024 el nuevo producto 
March Vida MultiActivos, UL. Este producto, 
dirigido a clientes de Banca Patrimonial y Banca 
Privada, aúna la inversión directa en todo tipo de 
activos —renta fija, renta variable, ETFs y fondos 
de inversión— con el diferimiento fiscal de los 
rendimientos y el resto de las ventajas inherentes a 
los seguros de vida.

Entre los productos más comercializados, han destacado 
especialmente los productos de ahorro garantizados, que 
aportaron 344,3 millones de euros, y los productos unit linked, 
que supusieron un volumen de primas de 102,2 millones de 
euros. Asimismo, los productos de ahorro para la jubilación 
-PPA, PIAS y SIALP- alcanzaron los 42,5 millones de euros, y las 
rentas vitalicias se situaron en los 35,8 millones de euros.

En 2024 se alcanzaron los objetivos establecidos, 
consolidando así la aportación de March Vida al resultado de 
Banca March. La contribución total a Banca March, entendida 
como las comisiones pagadas a Banca March por parte de 
March Vida más el beneficio antes de impuestos de 
March Vida, ha alcanzado los 17,8 millones de euros.

El ratio de solvencia de la compañía se ha mantenido en niveles 
elevados, situándose a 31 de diciembre de 2024 en el 221%.

March Vida ha continuado trabajando, en colaboración con el 
Grupo Banca March, en las nuevas tendencias del mercado, 
entre las que destacan: la resiliencia operativa digital 
(DORA), la ciberseguridad y la inteligencia artificial, así como 
en los criterios medioambientales, sociales y de gobierno 
corporativo (ASG).

Las primas comercializadas 
por March Vida crecieron 
un 72,9%, hasta alcanzar los 
532,1 millones de euros.
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BANCO INVERSIS   

Inversis está especializado en soluciones B2B2C de 
alto valor añadido dirigidas a entidades financieras, 
compañías de seguros, fintechs y entidades de 
dinero electrónico, para sus negocios de inversión 
y activos financieros, bajo un modelo de outsourcing 
de servicios.

Dentro de la oferta integral de productos y 
servicios de Inversis se incluyen:

	■ Intermediación y ejecución de órdenes.

	■ Liquidación de operaciones y custodia de activos 

financieros nacionales e internacionales.

	■ Plataforma integral para la operativa de 

contratación de fondos de inversión y planes de 

pensiones.

	■ Servicios más específicos, como depositaría de 

instituciones de inversión colectiva, planes de 

pensiones y entidades de Capital Riesgo.

	■ Otros servicios de valor añadido en el ámbito de las 

nuevas obligaciones ASG, optimización fiscal u otros.

Esta oferta integral de servicios adaptada a la 
normativa y los cambios regulatorios se apoya 
en un equipo humano experto en estos tipos de 

operativa y siempre al servicio de los clientes y en 
una potente plataforma tecnológica única, de 
diseño propio, modular y personalizable, que se 
adapta a las necesidades del negocio institucional, 
favoreciendo de este modo la transformación 
digital de sus clientes.

La tecnología de Inversis permite prestar servicios 
a nivel de las cuentas de los clientes finales de sus 
clientes institucionales, por lo que estos pueden 
llegar a externalizar en Inversis actividades y 
procesos que no forman parte de su negocio, 
incrementando de este modo su eficiencia.

Asimismo, Inversis ofrece servicios especializados, 
como los prestados por el equipo de análisis y selección 
de fondos de inversión o la mesa de distribución, 
además de otros servicios de valor añadido.

Inversis mantiene su apuesta por la innovación en 
productos y servicios, el desarrollo de su ecosistema 
de partners de primer nivel y la transformación 
digital, lo que le permite adaptarse a las nuevas 
necesidades del mercado y de sus clientes. De 
esta forma, continúa evolucionando su plataforma 
tecnológica en la nube, potenciando aún más su 
escalabilidad y su modelo diferencial en la industria.
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Durante los últimos tres años, Inversis ha impulsado 
su estrategia de expansión internacional 
y crecimiento en productos y servicios 
complementarios a su oferta actual, como parte 
de su estrategia de posicionamiento nacional e 
internacional, permitiéndole ampliar sus servicios 
no sólo a sus clientes actuales si no también fuera 
del mercado español. En 2023 alcanzó un acuerdo 
para adquirir el negocio institucional de depositaría 
de fondos de inversión de la entidad luxemburguesa 
Banque Havilland. Los términos del acuerdo 
incluyeron la compra del negocio, con una cartera 
de activos bajo depositaría de 3.000 millones de 
euros, así como del equipo humano vinculado a esta 
actividad. Esta operación, unida a la adquisición en 
2022 del 40% de Adepa, posiciona a Inversis como 
la única firma española presente en Luxemburgo 
con la capacidad de ofrecer a su base de clientes en 
España y a clientes internacionales una propuesta 
global diferencial que aúna los servicios de Adepa 

como sociedad gestora o como administrador, y los de 
Inversis como depositario y plataforma de distribución.

Como parte de su estrategia de ofrecer servicios 
360º a sus clientes institucionales, Inversis adquirió 
también en 2023 el 100% de Openfinance, compañía 
especializada en el desarrollo de herramientas 
tecnológicas para la prestación de servicios integrales 
de reporting, asesoramiento y gestión discrecional 
de carteras, dando así un paso más en su ambición 
estratégica de crecer, tanto en clientes como en oferta 
de productos y servicios, en España y otros mercados.

2024 fue un año clave para la estrategia nacional e 
internacional de Inversis, no sólo por el incremento 
de negocio dentro y fuera de España, sino también 
por la apertura de una sucursal en Luxemburgo 
y una oficina de representación comercial en 
Italia. Asimismo, en julio se anunció la adquisición 
por parte de Euroclear, compañía no cotizada con 
sede en Bruselas y uno de los líderes mundiales 
en la prestación de servicios de Infraestructura de 
Mercados Financieros (FMI), de una participación 
estratégica en el accionariado de Inversis para seguir 
impulsando su crecimiento e internacionalización. 
Con esta operación, la firma internacional adquiere 
el 49% de Inversis e incluye un plan de incremento de 
su participación durante los próximos tres años hasta 
convertirse en el accionista único de Inversis.

Con esta operación, Inversis entra a formar parte 
del ecosistema de Euroclear para impulsar su 
estrategia mediterránea y de presencia en el sur 
de Europa. De esta forma, Inversis verá reforzado 
su negocio de grandes clientes y su propuesta de 
valor para su base de clientes actuales, nacionales e 
internacionales.

En cuanto al desempeño económico-financiero, 
2024 volvió a ser un año de fuerte crecimiento 
a nivel Grupo Inversis, con un aumento del 
beneficio antes de impuestos del 29%. También 
aumentaron los activos bajo custodia (19%) 
y los ingresos (21%), gracias, estos últimos, al 
empuje de todas las fuentes de ingreso: margen 
financiero, resultado por operaciones financieras, 
comisiones, diferencias de cambio y otros ingresos 
de la explotación. Entre las causas de este fuerte 
incremento de ingresos, podemos encontrar, 
entre otros motivos, los primeros efectos de las 
últimas operaciones de desarrollo corporativo 
realizadas en los últimos años, como la adquisición 
de Openfinance, la adquisición del 40% de Adepa, 
así como la apertura de la sucursal de Inversis en 
Luxemburgo.

2024 ha sido un año clave para 
Inversis por la apertura de 
una sucursal en Luxemburgo y 
una oficina de representación 
comercial en Italia.


